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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Socios de Ruralnostra, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Ruralnostra, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana
(la Caja o la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una
opinidn por separado sobre esas cuestiones.
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Ruralnostra, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana

Valoracion de los préstamos y partidas a cobrar: clientela

Descripcion La Entidad evalla de manera periddica la estimacion de las pérdidas por deterioro
de la cartera de préstamos y partidas a cobrar (clientela), registrando las
correspondientes provisiones cuando existe evidencia de deterioro debido a uno
0 mas eventos ocurridos desde el reconocimiento inicial que tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados. La determinacién del deterioro por riesgo
de crédito es una de las estimaciones mas significativas y complejas en la
preparacion de las cuentas anuales adjuntas y por ello se ha considerado como
una cuestiodn clave de la auditoria.

Nuestra Nuestro trabajo sobre la estimacion de las correcciones valorativas por deterioro

respuesta se ha centrado en el anélisis, evaluacion y comprobacion del sistema de control
interno, asi como en la realizacidon de pruebas en detalle sobre las estimaciones
hechas por la Entidad.

En relacién al control interno, hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria: validacion de los controles generales informaticos
de los sistemas de informacidon que recogen el calculo de las provisiones por
deterioro; verificacion de la adecuacion de las politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos de aplicacion; comprobaciéon de la evaluacién
periédica de alertas de seguimiento efectuadas por la Entidad para la
identificacion de activos en vigilancia especial o deteriorados; comprobacién de
las distintas metodologias de calculo.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo, entre otras, las siguientes pruebas en
detalle: verificacién de una muestra de expedientes acreditados individuales con
objeto de evaluar su adecuada clasificacion y, en su caso, registro del
correspondiente deterioro; pruebas selectivas de verificacion de la calidad de los
datos, mediante la comprobacion con documentacién soporte de la informacién
que figura en los sistemas y que sirve de base para la clasificacion de las
operaciones y de, en su caso el correspondiente deterioro. Por Ultimo, hemos
evaluado la idoneidad de la informacién revelada en las cuentas anuales de
acuerdo con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera.

Aspectos asociados a los sistemas automatizados de informacion financiera y acceso a
los mismos

Descripcion La operativa y continuidad de la actividad de la Entidad, por su naturaleza, asi
como el proceso de elaboracion de la informacidn financiera y contable, tiene una
gran dependencia de los sistemas de informacion que integran su estructura
tecnoldgica, por lo que un adecuado entorno de control sobre los mismos es de
gran importancia para garantizar la continuidad del negocio de la Entidad y el
correcto procesamiento de la informacion, es por ello, por lo que se ha
considerado una cuestidn clave de la auditoria.

En la Entidad, las aplicaciones relevantes para los procesos contables residen y
son gestionadas por Rural Servicios Informaticos, S.C. (RSI), cuya revisidon de
controles generales de TI (CGTI) queda cubierta por el Informe ISAE 3402 Tipo
2 (SOC1) emitido por Auren (nuestros especialistas en sistemas de tecnologia de
la informacién), y que comprende el periodo 1 de enero de 2022 a 31 de
diciembre de 2022.
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Ruralnostra, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana

Nuestra A continuacién se describen los principales procedimientos de auditoria llevados

respuesta a cabo sobre los sistemas de informacion de la Entidad considerados relevantes
en el proceso de generacién de la informacidn financiera: validacion de las
politicas de seguridad de la informacién aprobadas por la Direccidn; existencia de
procedimientos para aprobar las altas, bajas y modificaciones de los usuarios;
existencia de politicas de seguridad y configuracion de contrasefias; verificacion
procedimientos de cambios en programas/sistemas; existencia de control de
acceso fisico al Centro de Proceso de Datos; politica de copias de seguridad;
procedimientos de gestion de incidencias; existencia de elementos de proteccidn
de seguridad de la red local; configuracidon y actualizacién del software antivirus;
gestion del inventario de activos software y hardware y; control del
mantenimiento de usuarios con permisos de administrador local.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo Rector de la Entidad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidon son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo Rector y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

El Consejo Rector es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en
Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo Rector es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo Rector tiene intencién de liquidar
la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.
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Ruralnostra, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por el Consejo Rector.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por el Consejo Rector, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisidén de auditoria de la Entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Member of

4
0 AUDITORIA Y ASSURANCE
v&'ntea

Alliance of
independent firms



auren

Ruralnostra, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pldblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Entidad de fecha 5 de mayo de 2023.

Periodo de contratacion

La Asamblea General de Socios celebrada el 2 de junio de 2022 nos nombrd, como auditores de
la Entidad, por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Asamblea General de Socios para el
periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el R.O.A.C. N0 52347

AUDITORES

| CoLecio OFiaAL O CENSORES JuRADOS
D CUENTAS DE LA Comuninan VALERCIANA

rancisco Mondragon Pefia AUREN AUDITORES SP, S.L
Inscrito en el ROAC N° 20649

2023 Num. 30/23/01164
5 de mayo de 2023 SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditorfa de cuentas
espaiiola o internacional
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RURALNOSTRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA

Balance al cierre del ejercicio 2022 (Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 31/12/2022 31/12/2021
saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 6 7.725 5.762
Activos financieros no il a iacién valorados obli iamente a valor r con cambios en resultados 10 21 40
Préstamos y anticipos 21 40
Clientela 21 40
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 7 7.482 11.777
Instrumentos de patrimonio 3.909 4.748
Valores representativos de deuda 3.573 7.029
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 2.731 4.431
Activos financieros a coste amortizado 8 205.541 214.936
Valores representativos de deuda 98.022 95.774
Préstamos y anticipos 107.519 119.162
Entidades de crédito 12.715 26.954
Clientela 94.804 92.208
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 48.396 54.932
Derivados - contabilidad de coberturas 1.324 o
Inversiones en i i ji y 11 149 149
Dependientes 149 149
Activos tangibles 13 8.238 7.101
Inmovilizado material 7.873 6.736
De uso propio 7.339 6.200
Afecto a la Obra Social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 534 536
Inversiones inmobiliarias 365 365
Activos intangibles 21 20
Otros activos intangibles 21 20
Activos por impuestos 20 1.517 1.631
Activos por impuestos corrientes 22 15
Activos por impuestos diferidos 1.495 1.616
Otros activos 14 1.465 1.025
Resto de los otros activos 1.465 1.025
Activos no corrientes y grupos j de que se han ifi como i para la venta 12 1.019 852
TOTAL ACTIVO 234.501 243.293
RURALNOSTRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
Balance al cierre del ejercicio 2022 (Expresado en miles de euros)
PASIVO Nota 31/12/2022 31/12/2021
Pasivos financieros a coste amortizado 15 207.057 202.346
Depositos 203.515 200.127
Entidades de crédito 55.542 63.167
Clientela 147.973 136.960
Otros pasivos financieros 3.542 2.219
[Promemoria: pasivos subordinados - -
Derivados-contabilidad de coberturas 9 12.136 25.689
Provisiones 16 1.761 1.558
y otras de pr definidas post- pls - -
Compromisos y garantias concedidos 6 6
Restantes provisiones 1.756 1.552
Pasivos por impuestos 20 346 620
Pasivos por impuestos corrientes 235 219
Pasivos por impuestos diferidos 111 401
Otros pasivos 915 896
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 19 702 716
TOTAL PASIVO 222.216 231.109
PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2022 31/12/2021
Fondos propios 17 12.817 11.888
Capital 331 346
Capital desembolsado 331 346
Ganancias acumuladas 11.154 9.917
Reservas de revalorizacién 140 140
Otras reservas 211 247
Resultado del ejercicio 4 980 1.237
Otro resultado global acumulado 18 (532) 296
Elementos que no se reclasificaran en resultados 311 453
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (55) (51)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 366 505
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (843) (158)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global (843) (158)
TOTAL PATRIMONIO NETO 12.285 12.184
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 234.501 243.293
RURALNOSTRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
Balance al cierre del ejercicio 2022 (Expresado en miles de euros)
PRO-MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE Nota 31/12/2022 31/12/2021
Comp de p 3.313 3.733
i 18 19
Otros compromisos concedidos 3.363 3.856
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 21 6.695 7.608




RURALNOSTRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 (Expresada en miles de euros)

(Debe) Haber

Notas
2022 2021

Ingresos por intereses 25 3.858 3.014

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 88 218

Activos financieros a coste amortizado 4.983 2.907

Restantes ingresos por intereses (1.213) (111)
(Gastos por intereses) 26 (356) (136)

A) MARGEN DE INTERESES 3.501 2.878
Ingresos por dividendos 27 209 203
Ingresos por comisiones 28 744 573
(Gastos por comisiones) (148) (109)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con 29 a1 22
cambios en resultados, netas

Activos financieros a coste amortizado 0 0

Restantes activos y pasivos financieros 41 22
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 0 23

Otras ganancias o (-) pérdidas 0 23
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor 29 2) (21)
razonable con cambios en resultados, netas

Otras ganancias o (-) pérdidas (2) (21)
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (14) (1)
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 12 2
Otros ingresos de explotacion 30 40 55
(Otros gastos de explotacion) 30 (270) (286)

De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) (109) (137)

B) MARGEN BRUTO 4.113 3.339
(Gastos de administracion) (2.439) (2.065)

(Gastos de personal) 31 (1.502) (1.313)

(Otros gastos de administracion) 32 (937) (752)
(Amortizacién) (202) (159)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) (435) (81)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable 33 384 (12)
con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacién) (461)

(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) (6) 6

(Activos financieros a coste amortizado) (378) (18)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas (3) 516
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados (207) (20)
como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas

C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 1.212 1.518
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) (232) (280)

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 980 1.237

E) RESULTADO DEL EJERCICIO 980 1.237




RURALNOSTRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 (Expresado en miles de euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Resultado del ejercicio 980 1.237
Otro resultado global (828) (23)
Elementos que no se reclasificaran en resultados (142) 238
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (5) 13
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonablec con cambios en otro resultado global (198) 305
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran 61 (80)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (686) (261)
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (914) (347)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (873) (347)
Transferido a resultados (41) ---
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en ganancias o (-) pérdidas 229 86
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 152 1.214




RURALNOSTRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 (Expresado en miles de euros)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Otro resultado Total
. Resultado del . .
Capital Otras reservas eiercicio global Patrimonio
] acumulado Neto
Saldo de apertura al 01/01/2021 353 9.750 544 335 10.982
Efectos de la correccion de errores - - - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables - - - - -
Saldo de apertura al 01/01/2021 [periodo corriente] 353 9.750 544 335 10.982
Resultado global total del ejercicio - - 1.237 (23) 1.215
Otras variaciones del patrimonio neto (7) 555 (544) (17) (13)
Emision de acciones ordinarias 2 - - - 2
Reduccion del capital 9) - - - 9)
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - 555 (544) - 11
Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - (17) (17)
Saldo de cierre al 31/12/2021 346 10.305 1.237 295 12.184
. Resultado del Otro resultado T?tal .
Capital Otras reservas eiercicio global Patrimonio
] acumulado Neto
Saldo de apertura al 01/01/2022 346 10.305 1.237 295 12.184
Efectos de la correccién de errores - - - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables - - - - -
Saldo de apertura al 01/01/2022 [periodo corriente] 346 10.305 1.237 295 12.184
Resultado global total del ejercicio - - 980 (828) 152
Otras variaciones del patrimonio neto (15) 1.201 (1.237) -— (51)
Emision de acciones ordinarias 6 - - - 6
Reduccion del capital (21) - - - (21)
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - 1.201 (1.237) - (36)
Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - -
Saldo de cierre al 31/12/2022 331 11.506 980 -533 12.285
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 (Expresado en miles de euros)

2022 2021
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.222 (1.491)
1. Resultado del ejercicio 980 1.237
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 680 531
Amortizacién 202 159
Otros ajustes 477 373
3. Aumento/(disminucion) neto de los activos de explotacion 4.865| (49.157)
Activos financieros mantenidos para negociar . .
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultad (20) 20
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (4.290) 6.026
Activos financieros a coste amortizado 6.309 (54.617)
Otros activos de explotaciéon 2.866 (586)
4. Aumento/ (disminucion) neto de los pasivos de explotacion 4.659 46.178
Pasivos financieros a coste amortizado 4.710 44.827
Otros pasivos de explotaciéon (51) 1.351
6. Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (232) (280)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.934) (6)
7. Pagos 2.369 (879)
Activos tangibles 1.142 -—-
Activos intangibles 1 (7)
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 1.225 (872)
8. Cobros 435 873
Activos tangibles - 792
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta --- -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 435 81
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 929 1.242
9. Pagos —-— (7)
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio 15 (7)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion -
10. Cobros 944 1.248
Emisidn de instrumentos de patrimonio propio --- --
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 944 1.248
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 12 2
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 229 (254)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.454 1.708
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.683 1.454
PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.683 1.454
Efectivo 1.682 1.453
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 1 1




RURALNOSTRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresada en miles de euros)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1.- Objeto Social

Ruralnostra, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana (en adelante la Caja o la Entidad), tiene como
actividad tipica y habitual la de recibir fondos del publico en forma de depdsito, préstamo, cesiéon temporal de
activos financieros u otras analogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion, aplicandolos por cuenta
propia a la concesion de préstamos, créditos u otras operaciones de analoga naturaleza, con atencion preferente
a las necesidades financieras de sus socios, mediante la realizacion de toda clase de operaciones activas,
pasivas y de servicios propias de las entidades de crédito, las que desarrollara y prestara principalmente en el
medio rural.

Las actividades y servicios propios del objeto social, podran ser desarrolladas parcialmente de modo indirecto,
mediante la participacién de la misma en cualquier otra sociedad con objeto idéntico o analogo, a través de
consorcios o de la constitucion de cualquier otro vinculo societario.

El ambito territorial de la actividad de la Caja se extiende al de la Comunidad Valenciana.

La Caja tiene su domicilio social en Betxi (Castellén), Calle Tales, numero 2, desarrollando su actividad a través
de 3 oficinas de la propia red y un agente financiero. En Asamblea General celebrada el 6 de mayo de 2015 se
aprobd el cambio de denominacion social de la Caja al actual y el cambio de domicilio social al nuevo edificio que
alberga la sede de las oficinas centrales de la Caja.

Al 31 de diciembre de 2022, la Caja es la Sociedad dominante de Proyectos de Construccion Krube, S.A.U.
constituida el 20 de diciembre de 2012, cuyo detalle e informacion mas relevante se incluyen en la nota 11. Los
administradores de la Caja no formulan cuentas anuales consolidadas del Grupo Ruralnostra por estar
dispensada de esta obligacidon, de acuerdo con la normativa vigente, al participar exclusivamente en una
sociedad dependiente que no posee un interés significativo, individualmente y en conjunto, para mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las sociedades del grupo y que tras la
solicitud al Banco de Espafa se recibi6 la exencion correspondiente.

1.2.- Aspectos Legales

La Caja es una entidad sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espafa.
La Caja es una cooperativa de crédito asociada a la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, regulada por la Ley
de Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de 1989 y su posterior desarrollo en el R.D. 84/1993 por el que se
aprueba el Reglamento de la citada Ley, la Ley 27/1999, de 17 de julio de Cooperativas y otras disposiciones
aplicables, sin perjuicio de las disposiciones que puedan aprobar las Comunidades Auténomas en el ejercicio de
las competencias que tengan atribuidas en la materia.

La actividad de la Caja se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan entre otros, los siguientes
aspectos:

a) El cumplimiento de unos coeficientes de reservas minimas y de recursos propios minimos.

b) La obligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente del afio al Fondo de Educacion y
Promocién y al Fondo de Reserva Obligatorio que no son de libre disposicion.

c) La limitacion de concesion de préstamos a socios de la Caja y a los miembros singulares de las
entidades asociadas a la misma, asi como a terceros no socios, en los limites establecidos en el articulo
cuarto de la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo
reglamentario en la disposicion adicional tercera del Real Decreto 84/1993, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito. La Caja debera mantener concentraciones
de riesgo inferiores al 25% de los recursos propios computables.
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d) La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, creado a
partir de la entrada en vigor del Real Decreto-Ley 16/2011, de 15 de noviembre, que supuso la
disolucion del Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorro, Establecimientos Bancarios y
Cooperativas de Crédito para integrar sus patrimonios en el citado Fondo, que se subrogé en todos los
derechos y obligaciones de aquellos. La garantia de los depdsitos tiene un limite de 100 miles de euros
por depositante (Real Decreto 1642/2008 de 10 de octubre). Asimismo, la Entidad forma parte del
Fondo Unico de Resolucion.

Dada la actividad a la que se dedica la Caja, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

1.3.- Incorporacién a la Asociacién Espanola de Cajas Rurales

Con la incorporacion a la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, la Caja tiene a su disposicion las siguientes
entidades:

e Banco Cooperativo Espafiol, S.A., encargado de prestar servicios de una entidad bancaria a sus cajas
asociadas.

e Rural Servicios Informaticos, S.C., sociedad destinada a la explotacion de un centro comun de servicios
informaticos.

e Rural Grupo Asegurador, S.A. (en esta memoria, RGA), constituido por entidades especializadas en la
prestacion y comercializacion de diferentes tipos de seguros.

1.4.- Canalizacion de fondos al mercado interbancario

Desde enero de 1994 existe un acuerdo formal entre las cajas rurales asociadas a Banco Cooperativo Espafiol,
S.A. y esta entidad, por el que se establecen las condiciones que contemplan la cesion de fondos por parte de
aquéllas para su canalizacion al mercado interbancario de forma centralizada a través del banco. Ante Banco
Cooperativo, cada Caja Rural garantiza plena y solidariamente el riesgo contraido en la colocacién en el mercado
interbancario de los fondos cedidos con el limite establecido en el propio acuerdo.

1.5.- Resumen del acuerdo de constitucion de un Mecanismo Institucional de Proteccion (MIP)

Con fecha 29 de diciembre de 2017, las Cajas Rurales asociadas a la Asociacion Espafiola de Caja Rurales (en
adelante, las Cajas), entre las que se encuentra la Entidad, suscribieron con la mencionada Asociacion, el Banco
Cooperativo Espariol, S.A. (en adelante, Banco Cooperativo) y con GrucajRural Inversiones, S.L. (en adelante,
Grucajrural) un Acuerdo Marco relativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo
Institucional de Proteccion Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados pactos complementarios. Estos
acuerdos contemplaban y motivaron, principalmente, los siguientes hitos ya ejecutados en los ejercicios 2017 y
2018:

e Promover una evolucion del marco estatutario y convencional de la Asociaciéon con vistas a su
modernizacién y refuerzo, sustituyendo los mecanismos de solidaridad por un sistema institucional de
proteccion (SIP) de los contemplados en el articulo 113.7 del Reglamento (UE) n° 575/2013 (CRR), en
los términos previstos en la Ley de Cooperativas de Crédito. Pasan a formar parte de este SIP, las 29
Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estaban asociadas a la Asociacion, Grucajrural y el Banco
Cooperativo (en adelante, los miembros del SIP). A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR
y (i) en la normativa reguladora de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos, era necesario
que el Banco de Espaiia reconociera el MIP como SIP.

e  Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en el seno del
SIP y que se nutre de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo se administra y controla por la
Asociacion, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios vehiculos. En relacién a este fondo,
con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacion comunico a las Cajas asociadas los importes de los
compromisos de la aportacién ex — ante, ejercicio 2017, a realizar al fondo. Esta primera aportacién al
tener que alcanzar el 0,5% de los activos ponderados por riesgo (APRs) agregados de las Cajas
asociadas a marzo de 2018, fue objeto de ajuste en el ejercicio 2018, en funcién de esos activos
ponderados por riesgo agregados.
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Agrupar las acciones que las Cajas tenian en Banco Cooperativo y en Rural Servicios Generales (en
adelante, RGA) en la sociedad Grucajrural, vehiculo constituido por la Asociacion, como socio fundador,
el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupacion fue realizada tras la adquisicion, por parte de las 29 Cajas,
de las participaciones de Grucajrural que ostentaba la Asociacién como socio fundador, y la posterior
transmisién a esta sociedad, como aportacién no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tenian en
BCE y en RGA que amplié su capital entregando a las Cajas aportantes participaciones sociales de
nueva emision de Grucajrural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de Grucajrural en la que se
acordé la mencionada ampliaciéon de capital mediante aportacion no dineraria.

A la fecha de la firma del Acuerdo Marco, la mencionada aportacion no dineraria estaba sujeta a la
obtencion de la no oposicion de: (i) el Banco Central Europeo por lo que hace a Banco Cooperativo y (ii)
la Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones (“DGSFP”) por lo que hace a RGA.

Ademas, en la medida en que Banco Cooperativo es titular del 100% del capital social y derechos de
voto en la sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva Gescoperativo, S.G.l.I1.C., S.A.
(“Gescoperativo”), seria necesario recabar la no oposicion de la CNMV.

No obstante, antes de la firma del Acuerdo Marco, la Direccion de la Asociacion considerd que, con
independencia de la necesidad de llevar a cabo el tramite administrativo y teniendo en cuenta, por un
lado, las gestiones previas a la presentacion de las solicitudes, y por otro, la naturaleza de la operacion
y el andlisis de idoneidad que corresponde hacer a los supervisores, no se apreciaba existencia de
ninguna razén para que la conclusion a alcanzar no fuera la “no oposicién”.

La participacion de la Entidad en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de aprobacién en el Consejo Rector
celebrado el 5 de diciembre de 2017 y posterior acuerdo de 22 de febrero de 2018.

En relacién a los hitos detallados anteriormente, en los primeros meses de 2018 tuvieron lugar los siguientes
acontecimientos:

El 1 de marzo de 2018 se celebrd la Asamblea General de la Asociacion Espafiolas de Cajas Rurales en
la que todas las Cajas asociadas, entre las que se encuentra la Entidad, aprobaron la constitucion del
MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacion, el Reglamento del MIP, el Régimen
disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas relacionadas con la medicién de solvencia y liquidez
de los miembros del MIP y la politica general de riesgos y un nuevo acuerdo regulador de relaciones
econdmicas en el seno del Grupo Caja Rural.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espafia el reconocimiento de MIP
como SIP a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente.

En relacion a la no oposicion a la aportacion no dineraria de las acciones de Banco Cooperativo y RGA
a Grucajrural, se obtuvo confirmacién en las siguientes fechas:

o Banco Central Europeo y CNMV, el 23 de febrero de 2018.
o DGSFP, el 6 de marzo de 2018.

Con fecha 9 de marzo de 2018 se elevaron a publico los documentos correspondientes a la ampliacion
de capital mediante aportacion no dineraria de Grucajrural, que fue inscrita con efectos del 14 de marzo.

La constitucion del mencionado MIP generd las siguientes transacciones en la Entidad:

El compromiso asumido para la constitucion del fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero
que puedan atenderse en el seno del SIP supuso un gasto en el ejercicio 2017 de 469 miles de euros
registrado en el epigrafe de “provisiones o reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En relacién a la ampliacién de capital mediante aportacion no dineraria de GrucajRural, los elementos
constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron 3.760 acciones de Banco
Cooperativo Espafiol, S.A., representativas del 0,19% del capital social, valoradas en 964 miles de
euros y 13.359 acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros,
representativas del 0,16% del capital social, valoradas en 507 miles de euros. Como contraprestacion a
esta aportacion, la Caja recibié 73.568.181 participaciones. Al 31 de diciembre de 2017, la participacion
de la Caja en GrucajRural ascendia al 0,23% de su capital social.
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La transmisién, mediante aportacién no dineraria, de las acciones en Banco Cooperativo y RGA a
GrucajRural, fue considerada por la Caja como una operacién de permuta de activos concluyéndose
que la mencionada permuta tenia caracter comercial. Teniendo en cuenta lo anterior, esta operacién
supuso el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 de las plusvalias latentes
existentes en las participaciones transmitidas que ascendian, a la fecha de la firma del Acuerdo Marco,
a 266 miles de euros en Banco Cooperativo y 203 miles de euros en RGA y que estaban registradas en
el epigrafe de “otro resultado global acumulado — Activos financieros disponibles para la venta” del
patrimonio neto. Este resultado fue registrado en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas al dar de baja en
cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES, PRINCIPIOS CONTABLES
APLICADOS Y OTRA INFORMACION

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de estas cuentas
anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto por la normativa de Banco de
Espafa:

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido formuladas por el Consejo Rector de la Caja en su reunién de 21
de marzo de 2023 y han sido preparadas en base a los registros de contabilidad de la Caja y se presentan de
acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2017, de 27 de noviembre de Banco de Espafa, asi como sus
sucesivas modificaciones, y la normativa mercantil aplicable a la Caja, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Caja al 31 de diciembre de 2022, asi como de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales de la Caja, que han sido formuladas por el Consejo Rector, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Asamblea General de la Caja. No obstante, el Consejo Rector estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 fueron aprobadas por la Asamblea General celebrada el 2 de
junio de 2022.

Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios de valoracion
generalmente aceptados descritos en esta nota. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Cambios Normativos

e Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 4/2017, de
27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros, y la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, a establecimientos financieros de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros
(BOE de 29 de diciembre de 2021). Esta circular tiene como objetivo responder a varios aspectos tanto
relacionados con las Normas internacionales de Informacién Financiera de la Unién Europea (proyecto de
reforma de los indices de referencia) como para alinearse con los cambios en los requerimientos de
FINREP y de la European Banking Authority European Banking Authority, entre otros.

Respecto al proyecto de reforma de los indices de referencia, se simplifica el tratamiento contable de los
contratos afectados por esta reforma (Ibor Reform fase 2) en linea con los cambios ya introducidos en IFRS
9 e IFRS 7 por el IASB.

En el contexto de la reforma global de las tasas de interés de referencia (IBORs), el IASB inicié un proyecto
de revisidn de las principales normas afectadas y que ha dividido en dos fases.
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La primera fase se centrd en los impactos contables antes de la sustitucion de los indices de tipo de interés
y se materializé con la publicacién, en septiembre de 2019, de determinadas modificaciones en la NIC 39,
NIIF 9 y NIIF 7, que fueron aprobadas a nivel europeo con fecha 17 de enero de 2020, y cuya entrada en
vigor tuvo lugar el 1 de enero de 2020. Estas modificaciones proporcionaban excepciones para que las
entidades no discontinuaran sus relaciones de cobertura en un entorno de incertidumbre sobre la viabilidad
a largo plazo de algunas tasas de interés de referencia.

El 27 de agosto de 2020, el IASB emitié la segunda fase de la mencionada reforma de los indices de
referencia, que supone la introduccion de modificaciones a la NIC39, NIIF 9, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16, para
garantizar que los estados financieros reflejen de la mejor manera posible los efectos econémicos de esta
reforma. Estas modificaciones se centran en la contabilizacion de los instrumentos financieros, una vez que
se haya introducido un nuevo indice de referencia libre de riesgo (en adelante “RFR”) y se centran en los
casos en los que una entidad reemplaza la tasa de interés de referencia anterior por una tasa de referencia
alternativa y en los efectos del cambio en los estados financieros. En concreto:

e Cambios en los flujos de efectivo contractuales: una entidad no tendra que dar de baja en cuentas o
ajustar el valor en libros de los instrumentos financieros por cambios requeridos por la reforma
adoptada, sino que actualizara la tasa de interés efectiva para reflejar el cambio a la tasa de referencia
alternativa;

o Contabilidad de coberturas: una entidad no tendra que discontinuar su contabilidad de coberturas
simplemente por el hecho de realizar cambios requeridos por la reforma si la cobertura cumple con otros
criterios de contabilidad de coberturas; y

e Desgloses: la entidad debera divulgar informacion sobre los nuevos riesgos que surjan de la reforma y
cémo gestiona la transicién a tasas de referencia alternativas.

Una parte relevante de los activos y pasivos financieros de la Caja se encuentran referenciados al indice
Euribor, al igual que las relaciones de cobertura existentes estan basadas en este Indice, sin existir
posiciones referenciadas a otros indices.

El indice Euribor no ha sido objeto de sustitucién, y las autoridades europeas han promovido modificaciones
en su metodologia para que cumpla los requerimientos del Reglamento Europeo de Indices de Referencia,
por lo que este indice no desaparece.

En relacién con los estados financieros individuales reservados, estos se modifican para alinearlos con el
nuevo marco de FINREP (Reglamento 2021/451 de la Comisidén) que aplica a los estados financieros
consolidados. En concreto, destacar que la definicion de dudoso que se utilizara para estos Estados sera la
definicion de dudoso (non performing loan) establecida en el articulo 47bis a) de la CRR. Esta modificacion
entro en vigor en 2022.

La Circular también introduce varias modificaciones al Anejo 9 de la Circular 4/2017; por un lado se alinea la
redaccion con los criterios de la EBA en relaciéon al computo del afio para la salida de las operaciones
refinanciadas del stage 3, se eliminan los criterios sobre concesién y seguimiento de préstamos vy, se
actualizan las tablas de las soluciones alternativas tanto para la estimacion colectiva de las coberturas de la
pérdida por riesgo de crédito como para los descuentos sobre el valor de referencia de los activos
adjudicados o recibidos en pago de deudas (elevacion de los porcentajes). La entrada en vigor de estas
modificaciones fue 30 de junio del 2022.

Por ultimo, la citada Circular actualiza los requerimientos de datos estadisticos de la Unién Econdmica y
Monetaria (UEM) con entrada en vigor en 2022.

e Por su parte, en el ejercicio 2020 la principal modificacién normativa fue la siguiente: Circular 3/2020, de 11
de junio, del Banco de Espafa, por la que se modifica la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades
de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados, publicada el
16 de junio de 2020. Tras esta modificacion, la reestructuracion o refinanciacion de una operacion crediticia
deja de considerarse un factor automatico de clasificacién en la categoria Fase 2 — Riesgo normal en
vigilancia especial, para ser un factor mas a considerar en la evaluacién sobre si se ha producido un
incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. La Entidad procedié a aplicar
esta modificacion de forma prospectiva como un cambio en las estimaciones contables, aunque no tuvo un
impacto relevante en la clasificacion de las operaciones de refinanciacion.
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e Circular 2/2018, de 21 de diciembre, de Banco de Espafa, que actualiza la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, y sustituye la norma 33 sobre arrendamientos, por un nuevo texto que recoge criterios contables
compatibles con los de la NIIF-UE 16. El objetivo que busca esta nueva norma es evitar dejar fuera de los
estados financieros determinadas financiaciones, incrementar la comparabilidad de los estados financieros,
e incrementar la informacion sobre los compromisos contraidos sobre determinados contratos de
arrendamiento de activos.

Los principales cambios que se producen corresponden a la distincion que establecia la anterior normativa
sobre los registros de los “Arrendamientos Financieros”, en los que los bienes arrendados se reconocian en
el activo y a su vez en el pasivo se registraba una obligacion por los pagos del arrendamiento a realizar en
el futuro, y los “Arrendamientos Operativos”, por los que el arrendatario simplemente reconocia el gasto por
el arrendamiento y no afloraba ningun activo o pasivo. A diferencia de la anterior, la nueva normativa exige
que en que casi todos los contratos de arrendamiento se reconozcan en el balance por parte de los
arrendatarios, registrando asi un activo por los derechos de uso de los activos arrendados y un pasivo por
las obligaciones de pago generadas por estos. Asi pues, se elimina la distincion entre arrendamientos
operativos y financieros.

Las unicas excepciones que contempla la aplicacion de esta norma corresponden a los arrendamientos a
corto plazo y de escaso valor donde los pagos asociados a estos se seguiran reconociendo directamente
como un gasto contra resultados. Se consideraran arrendamientos a corto plazo aquellos con un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos, y los activos de valor reducido incluirian entre otros, equipos
informaticos y elementos pequefios de mobiliario de oficina.

Teniendo en cuenta lo anterior, al 1 de enero de 2019 la Entidad reconoci6 unos activos por derecho de uso
por arrendamientos y unas obligaciones de pago sobre los mismos de 449 miles de euros, que se amortizan
anualmente.

e EI 6 de diciembre de 2017 se publico la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de Espafia, a
entidades de crédito, sobre las normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros, cuya entrada en vigor se produjo el 1 de enero de 2018. El objetivo de la citada circular consiste
en adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a la Norma Internacional de
Informacioén Financiera 9 adoptada por la Unién Europea.

Dicha normativa incluye modificaciones relevantes en relacién con los activos financieros, entre otros, la
aprobacién de un nuevo modelo de clasificacion basado en tres categorias principales de valoracién; “coste
amortizado”, “valor razonable con cambios en resultados”, y “valor razonable con cambios en otros
resultado global”, y por lo tanto, la desaparicion de las clasificaciones establecidas por la Circular 4/2004 de
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. La base de
la nueva clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero.

Con respecto a los pasivos financieros no hay cambios significativos sobre su clasificacién y valoracion.

Adicionalmente la circular 4/2017 establece un nuevo modelo de pérdidas por deterioro, bajo criterios de
pérdida esperada, sustituyendo el concepto de pérdida incurrida de la anterior normativa. Sustancialmente,
las operaciones, tras su reconocimiento inicial, incorporaran el reconocimiento de las pérdidas esperadas
en los siguientes 12 meses. Si se produce un incremento significativo del riesgo de incumplimiento en
relacion al riesgo existente en el momento de la concesion de la operacién, el reconocimiento de las
pérdidas esperadas se incrementa al plazo correspondiente al vencimiento residual de la operacion,
considerando las opciones de extension de plazo que pudieran ejercerse en su caso. Finalmente, cuando
las operaciones se encuentran deterioradas, esto es, aquellas en las que no se espera recuperar parte de
la inversion teniendo en cuenta el valor temporal del dinero, se reconoce la pérdida esperada al vencimiento
residual de las operaciones. Adicionalmente, en las operaciones deterioradas el reconocimiento de
intereses se realiza segun su valor contable neto de provisiones, en lugar de emplear el importe bruto antes
de provisiones.
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Los principales impactos de la nueva normativa en el ejercicio 2018 fueron los siguientes:

- No se produjeron reclasificaciones relevantes respecto a la clasificacion de los instrumentos financieros
a efectos de su presentacioén y valoracion.

- Respecto a la clasificacion de los activos financieros en funcion de su morosidad y pérdidas por
deterioro como consecuencia de la primera aplicacion de la Circular 4/2017, el principal impacto en
términos relativos se derivé de la aplicacion de la pérdida esperada a las operaciones en las que se
habia producido un incremento significativo del riesgo desde su reconocimiento y, a la introduccién de
escenarios en la consideracion de la no linealidad de las pérdidas. Esto generd en la entidad una
disminucion del patrimonio neto en 368 miles de euros (efecto fiscal incluido).

e Con fecha 3 de diciembre de 2016, se publicé la Circular 7/2016, de 29 de noviembre, de Banco de Espafia,
que modificaba la Circular 4/2004, de 22 de diciembre al introducir cambios con objeto de precisar y
actualizar el contenido de algunas normas y estados (en linea con los cambios en los estados FINREP), y
simplificar las obligaciones de informacion. Asimismo, se incorporaban modificaciones en el Anejo IX sobre
el tratamiento de las reclasificaciones entre las clasificaciones de riesgo para las operaciones que
comportan riesgo de crédito y, en particular, para operaciones de reestructuracion o refinanciacion.

e Con fecha 6 de mayo de 2016 se publico la Circular 4/2016, de 27 de abril, de Banco de Espania, por la que
se actualizaba la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, principalmente su Anejo IX, para adaptarla a los
ultimos desarrollos en la regulacion bancaria. Dicha circular, cuya entrada en vigor tuvo lugar el 1 de
octubre de 2016, incorporaba los cambios normativos aplicables y las mejores practicas identificadas sobre
la base de la informacién sectorial y la experiencia acumulada por el Banco de Espaia.

Adicionalmente, en el marco de la pandemia ocasionada por la Covid-19, a partir del ejercicio 2020, fueron de
aplicacion determinados Reales Decretos, en los cuales se establecieron medidas especiales en relacion con los
diferentes ambitos a los que afecta la situacion declarada de pandemia y que han afectado, entre otros, al sector
financiero, dictdndose en tal sentido, medidas financieras de caracter extraordinario y urgente aplicables a dicho
sector, destacandose en tal sentido:

e Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econdmico y social del COVID-19.

e Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el
ambito social y econdémico para hacer frente al COVID-19.

e Real Decreto 19/2020, de 26 de mayo, por el que se adoptan medidas complementarias en materia agraria,
cientifica, econédmica, de empleo y Seguridad Social y tributarias para paliar los efectos del Covid-19.

e Real Decreto 25/2020, de 3 de julio, de medidas urgentes para apoyar la reactivacion econémica y el
empleo.

e Real Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre, de medidas urgentes de apoyo a la solvencia empresarial y
al sector energético, y en materia tributaria.

e Circular 38/2022, de fecha diciembre 2022, que establece un gravamen temporal a las entidades de
crédito: Las entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito que operen en territorio espariol
cuya suma de ingresos por intereses y comisiones, determinada de acuerdo con su normativa contable de
aplicacion, correspondiente al afio 2019 sea igual o superior a 800 millones de euros, deberan satisfacer
durante los afios 2023 y 2024 dicho gravamen temporal. Dicho gravamen temporal tendra la naturaleza
juridica de prestacién patrimonial de caréacter publico no tributario. El importe de la prestacion a satisfacer
por cada obligado al pago seré el resultado de aplicar el porcentaje del 4,8 por ciento a la suma del margen
de intereses y de los ingresos y gastos por comisiones derivados de la actividad que desarrollen en
Espafia. Teniendo en cuenta los limites al volumen de la cifra de negocio que se han establecido, no nos es
de aplicacién dicho gravamen.
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e Circular 3/2022, de 30 de marzo, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 2/2016, de 2 de
febrero, a las entidades de crédito, sobre supervisién y solvencia, que completa la adaptacion del
ordenamiento juridico espafol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n.° 575/2013; la Circular
2/2014, de 31 de enero, a las entidades de crédito, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias
contenidas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012; y la Circular 5/2012, de 27 de junio, a entidades de
crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los servicios bancarios y
responsabilidad en la concesion de préstamos. (BOE de 6 de abril de 2022).Circular 2/2022, de 15 de
marzo, del Banco de Espafia, sobre normas para el envio al Banco de Espafa de estadisticas de pagos
por parte de proveedores de servicios de pago y operadores de sistemas de pago. (BOE de 18 de marzo de
2022).

e Circular 1/2022, de 24 de enero, del Banco de Espafia, a los establecimientos financieros de crédito, sobre
liquidez, normas prudenciales y obligaciones de informacién, y que modifica la Circular 1/2009, de 18 de
diciembre, a entidades de crédito y otras supervisadas, en relacion con la informacion sobre la estructura de
capital y cuotas participativas de las entidades de crédito, y sobre sus oficinas, asi como sobre los altos
cargos de las entidades supervisadas, y la Circular 3/2019, de 22 de octubre, por la que se ejerce la
facultad conferida por el Reglamento (UE) 575/2013 de definir el umbral de significatividad de las
obligaciones crediticias vencidas. (BOE de 3 de febrero de 2022).

Comparacién de la informacién

Como requiere la normativa contable, el Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2022, las correspondientes al ejercicio anterior.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La preparacion de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, de 27 de
noviembre, requiere que el Consejo Rector de la Caja realice juicios y estimaciones basadas en hipétesis que
afectan a la aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de
estas cuentas anuales fueron:

- Las pérdidas por deterioro de activos financieros y del valor razonable de las garantias asociadas a los
mismos.

- Las hipotesis empleadas en los calculos realizados para valorar los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo.

- Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos tangibles.

- Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta.

- El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios oficiales
y derechos de cobro variables por operaciones con terceros.

- Las pérdidas por obligaciones futuras derivadas de riesgos contingentes.

- El periodo de reversién de las diferencias temporarias y la recuperabilidad de los créditos fiscales por
bases imponibles negativas.

- Provisiones derivadas de pasivos clasificados como probables por la posibilidad de atender obligaciones
de pago.

A pesar de que las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado lo mas razonables en el momento presente y son revisadas de forma periddica,
pudiera ser que acontecimientos que tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo
que se haria conforme a la Circular 4/2017 de Banco de Espafia de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacién que, en su caso pudieran producirse, en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios afectados.

c) Principio de empresa en funcionamiento
La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de la Entidad

continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el valor
del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni para una hipotética liquidacion.
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d) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de
la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

e) Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto, los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida o que se
va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo se
difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto se
supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Suimporte se pueda estimar de manera fiable.
- Sea probable que la Entidad reciba los beneficios econémicos.
- Lainformacion sea verificable.

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho
a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las categorias de comisiones financieras y comisiones no financieras,
que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados
se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran
cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del devengo.

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

dg) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, asi como, sus componentes, son clasificados como pasivos
financieros o instrumentos de capital en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo
economico cuando éste no coincida con su forma juridica.
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Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Entidad se convierte en una
parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Entidad reconoce los instrumentos de deuda,
tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacién, y los activos
financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos de capital, se
reconocen en la fecha de contratacion vy, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de
liquidacion.

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja del balance y el
importe recibido por la venta es considerado como una financiacién recibida de terceros y se registran como
cesiones temporales de activos.

g.1) Instrumentos de capital propio

Las aportaciones a la Cooperativa por parte de sus socios se consideran instrumentos de capital propio y se
reconocen como patrimonio neto cuando existe un derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen
prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste. Si la prohibicion de reembolso es parcial, el importe
reembolsable por encima de la prohibicion se registra en una partida especifica del balance “Capital con
naturaleza de pasivo financiero”. Las aportaciones para las que existe obligacion de remuneracion, aun cuando
esté condicionada a la existencia de resultados de la Cooperativa, se tratan como pasivos financieros. Las
remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos financieros del ejercicio si corresponden a
aportaciones contabilizadas como pasivos financieros y directamente contra el patrimonio neto de la Cooperativa
en el resto de los casos.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos de capital propio
se registran directamente contra el patrimonio neto de la Entidad, no registrandose en los estados financieros los
cambios de valor de este tipo de instrumentos. Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones
se deducen directamente del patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la recompra o
refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto
financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran los costes de emisiéon de los pasivos
financieros aplicando el método del tipo de interés efectivo. En cualquier caso, las remuneraciones del capital
con naturaleza de pasivo financiero clasificadas como gastos se presentan en una partida separada.

g.2) Instrumentos financieros hibridos

Los instrumentos financieros hibridos se contabilizan de forma separada cuando no estén estrechamente
relacionados las caracteristicas y riesgos econdmicos del derivado implicito y del contrato principal, siempre y
cuando el derivado implicito constituya también un derivado independientemente y el instrumento no se
contabilice a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si el instrumento hibrido no es separable, se contabiliza de acuerdo con las reglas generales. En aquellas
circunstancias en los que haya que realizar la separacion, el derivado implicito se trata contablemente como un
instrumento financiero derivado y el contrato principal se contabiliza de acuerdo a su naturaleza.

Si la Entidad no puede determinar con fiabilidad el valor razonable del derivado implicito, ni directa ni
indirectamente, trata a efectos contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto valorandolo a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros con los que la Caja opera habitualmente son:

- Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencia de la
forma juridica en la que se instrumente.

- Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, préstamos y créditos, etc.) como
de instrumentos de capital (acciones y participaciones).

- Derivados: contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucién del valor de un activo subyacente
(tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un desembolso inicial no significativo o
nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademas de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia)
permiten, si se cumplen determinadas condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos
financieros asociados a los saldos y transacciones de la Caja.
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g.3) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos centrales y en
entidades de crédito, los préstamos y anticipos a la clientela, los valores representativos de deuda, los
instrumentos de patrimonio adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes, multigrupo o
asociadas, y los derivados de negociacion y de cobertura.

La Caja reconoce inicialmente todos sus activos financieros por su valor razonable, cualquier variacion posterior
de su valor lo hara sobre la base de; (i) modelo de negocio usado para la gestion de los activos financieros vy, (ii)
las caracteristicas de los flujos contractuales de los activos financieros.

Modelos de negocio y caracteristicas de los flujos contractuales para la gestion de los activos
financieros.

La Caja entiende por modelo de negocio la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de
efectivo. Los modelos de negocio se determinan considerando cémo se gestionan conjuntamente determinados
grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo concreto, es decir, los modelos de negocio no dependen
de las intenciones de la Caja para un instrumento individual, sino que se determinan generalmente para un
conjunto de instrumentos financieros.

La Caja tiene mas de un modelo de negocio para la gestiéon de sus activos financieros. Los modelos de negocio
definidos por la Caja son los siguientes:

- Modelo de negocio cuyo objetivo de gestidon es mantener los activos financieros para percibir sus flujos
de efectivo contractuales, es decir, mantener gran parte de estos activos hasta su vencimiento. La Caja
registra por su “coste amortizado” todos los activos gestionados en este modelo de negocio.

- Modelo de negocio cuyo objetivo de gestion combina la percepcion de flujos de efectivo contractuales
con la venta de activos financieros. Este modelo implica habitualmente ventas de activos mas
frecuentes y de mayor valor. En este modelo de negocio, la venta de activos es esencial y no accesoria.
Los activos asociados a este modelo de negocio se registran a “valor razonable con cambios en otro
resultado global” del patrimonio neto.

- Otros modelos de negocio en el que los flujos de caja contractuales se obtienen de forma esporadica o
fortuita, se pueden mantener los activos para negociar, y se obtienen flujos por la compra y venta de
manera activa de activos financieros. La Caja registra los activos asociados a este modelo de negocio a
“valor razonable con cambios en resultados”.

Clasificacion de los activos financieros

Teniendo en cuenta lo anterior, la Caja clasifica sus activos financieros teniendo en cuenta por tanto el modelo
de negocio utilizado para su gestion y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales en las siguientes
carteras:

“Activos financieros a Coste Amortizado”: un activo financiero se clasifica en la cartera a Coste
Amortizado cuando se gestiona con el objetivo de mantenerlo para percibir los flujos de efectivo
contractuales que se devengan en fechas especificas y corresponden a pagos de principal e intereses.
La Caja de acuerdo a su modelo de negocio clasifica en la cartera de Coste Amortizado:

o Inversiones en valores representativos de deuda que se negocien en un mercado activo, con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable, que la Caja tiene,
desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencién como la capacidad
financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

o Préstamos y anticipos: incluyen los activos financieros que, no negocidndose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Caja, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recogen tanto la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, que incluye
los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion
juridica, como los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas
contraidas por los compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituyan parte del
negocio de la Caja.
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- “Activos financieros a Valor Razonable con cambios en otro Resultado Global”: Un activo financiero se
clasifica en la cartera a Valor Razonable con cambios en Otro Resultado Global cuando se gestiona con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo contractuales que se devengan en fechas especificas y
corresponden a pagos de principal e intereses combinandolo con las opciones de venta de los mismos.

La Caja incluye en esta cartera valores representativos de deuda no incluidos en otras categorias, y los
instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo y que no se
hayan incluidos en otras categorias.

- “Activos financieros obligatoriamente a Valor Razonable con cambios en Resultados™ un activo
financiero se clasifica obligatoriamente en la cartera a Valor Razonable con cambios en Resultados
cuando su modelo de gestidon no permita clasificarlo en ninguna de las dos carteras anteriores. Aqui se
incluyen necesariamente en esta cartera los activos financieros originados o adquiridos con el objetivo
de realizarlos a corto plazo, o que forman parte de un grupo de instrumentos gestionados
conjuntamente con dicho objetivo. También forman parte de esta cartera los instrumentos derivados que
no cumplen la definicion de contrato de garantia financiera y que no han sido designados como
instrumentos de cobertura contable, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

La Caja clasifica a Valor Razonable con cambios en Resultados:

o “Activos mantenidos para negociar’: que son activos financieros originados o adquiridos con el
objetivo de realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta
cartera también los instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de
garantia financiera y que no han sido designados como instrumentos de cobertura contable,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

o “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”: que serian aquellos
activos financieros designados como tales en su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable
puede ser estimado de manera fiable. Esta designacién se podra realizar para: (i) los activos
financieros hibridos que no puedan valorar de forma fiable los derivados implicitos de forma
separada, siendo obligatoria su separacion; (ii) los activos financieros hibridos en su conjunto,
designados desde su reconocimiento inicial, salvo que los derivados implicitos no modifiquen
de manera significativa los flujos de efectivo que, de otra manera, habria generado el
instrumento o que al considerar por primera vez el instrumento hibrido sea evidente que esté
prohibida la separacion de los derivados implicitos; (iii) los activos financieros de los que se
obtenga informacién mas relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente
incoherencias en el reconocimiento o valoracién (también denominadas asimetrias contables)
que surgirian por la valoracién de los activos o pasivos, o por el reconocimiento de ganancias o
pérdidas, con diferentes criterios; (iv) los activos financieros de los que se obtenga informacion
mas relevante debido a que existe un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos
financieros que se gestionen y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable,
de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversiéon documentada y se facilite
informacion de dicho grupo también sobre la base de valor razonable al personal clave de la
Direccion.

Valoracion de los activos financieros

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable. El valor
razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre partes
interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Caja valora los activos financieros del siguiente modo:

- Las partidas a cobrar por operaciones comerciales y los créditos comerciales se valoran por su coste
amortizado. El coste amortizado es el importe por el que inicialmente fue valorado el instrumento
financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion
de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor.

- Los activos financieros que son instrumentos de patrimonio neto distintos de las inversiones en
entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, se valoraran a su valor razonable.
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- En los estados financieros individuales los instrumentos de patrimonio neto correspondientes a
inversiones en entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, se valoraran por su coste
menos en su caso por las correcciones de valor estimadas.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (‘precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando un
determinado instrumento financiero carece de precio de mercado, se recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el
instrumento lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su
cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se
recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados OTC (Over The Counter).
El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico”); utilizandose en el proceso
de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros tales como “valor actual neto” (VAN), modelos
de determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo se calcula a partir
del tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion considerando, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos
de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Entidad solo cuando se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

- Hayan expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo.

- Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo, y siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo transmisién ni
retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este ultimo caso, cuando
no se transmita el control del activo, seguiran reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por
un importe igual a la exposicion de la Entidad a los cambios de valor del activo financiero transferido.

g.4) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Caja con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro:

- g.4.1) Instrumentos de deuda. Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda,
entendidos como préstamos y anticipos, y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
futuros. Y en el caso de las otras exposiciones que comportan riesgo de crédito fuera de balance,
existen evidencias de deterioro, cuando los flujos que se esperen recibir sean inferiores a los flujos de
efectivo contractuales para los compromisos de préstamos concedidos o0 a los pagos que se esperan
realizar, para las garantias financieras concedidas.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individuales y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos. Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste
amortizado se reconoceran contra una cuenta correctora que reduzca el importe en libros del activo,
mientras que las de aquellos a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconoceran
contra “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto del balance. Por otro lado, las coberturas
por pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito distintas de los
instrumentos de deuda, como los compromisos de préstamos, garantias financieras y otros
compromisos concedidos, la Caja las registrara en el pasivo del balance como una provision. Asimismo,
las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente reconocidas se
registran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.
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De acuerdo a los criterios fijados por el Anejo IX de la Circular 4/2017 de Banco de Espafa, la Caja
clasifica las operaciones en funcién de su riesgo de crédito por insolvencia, utilizando las siguientes
categorias:

o Riesgo normal (fase 1): comprende todas las operaciones para las que su riesgo de crédito no
ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por deterioro
sera igual a las perdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por intereses de
estas operaciones se calculan aplicando el tipo de interés efectivo sobre el importe en libros
bruto de la operacion.

o Riesgo normal en vigilancia especial (fase 2): dentro del riesgo normal se identifican aquellas
operaciones que merecen una vigilancia especial. Son riesgos normales en vigilancia especial
aquellas operaciones que, sin cumplir los criterios para clasificarlas individualmente como
riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades que pueden suponer asumir pérdidas superiores
a las de otras operaciones similares clasificadas como riesgo normal. La cobertura por
deterioro sera igual a las pérdidas esperadas en la vida de la operacion. Los ingresos por
intereses de estas operaciones se calculan aplicando el tipo de interés efectivo sobre el
importe en libros bruto de la operacion.

Para su identificacion, la Caja atiende en primer lugar a los siguientes indicios relacionados con
circunstancias del titular:

= Elevados niveles de endeudamiento y/o cambios adversos en la situacion financiera.
= Caidas en la cifra de negocios 0, en general, de los flujos de efectivo recurrentes.
= Estrechamiento de los margenes de explotacion o de la renta recurrente disponible.

Asimismo, la Caja clasifica como riesgos normales en vigilancia especial, entre otras, las
operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de deuda, siempre y cuando se
cumplan determinadas condiciones que evidencien su identificacion como renovadas o
renegociadas.

o Riesgo dudoso (fase 3): corresponde a todas aquellas operaciones con deterioro crediticio, es
decir que presentan un evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro sera igual a las
pérdidas esperadas en la vida de la operacion. Los ingresos por intereses de estas
operaciones se calculan aplicando el tipo de interés efectivo sobre el coste amortizado de la
operacion.

La clasificacion de las operaciones en esta categoria se hace por el importe del riesgo en su
totalidad. El analisis de una operacion para determinar si corresponde clasificarla como riesgo
dudoso se hace sin contar las garantias asociadas a las diferentes operaciones.

El riesgo dudoso a su vez se clasifica en dos categorias:

= Riesgo dudoso por razén de la morosidad del titular: comprende el importe de los
instrumentos de deuda, cualesquiera que sean su titular y garantia, que tengan algun
importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas
de 90 dias de antigliedad, salvo que en su caso proceda clasificarlos como fallidos.
Se clasifican también en esta categoria las garantias financieras concedidas cuando
el avalado haya incurrido en morosidad en la operacion avalada.

Se incluyen también en esta categoria, los importes de todas las operaciones de un
titular cuando las operaciones con importes vencidos con mas de 90 dias de
antigliedad sean superiores al 20% del total de los importes pendientes de cobro.

Las operaciones dudosas por razén de la morosidad en las que simultdneamente
concurren otras circunstancias para calificarlas como dudosas se incluyen dentro de la
categoria de dudosas por razén de la morosidad.
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= Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: comprende los
instrumentos de deuda, que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlos en las
categorias de fallidos o dudosos por razén de la morosidad del titular, se presentan
dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los términos
pactados contractualmente; asi como las exposiciones fuera de balance no calificadas
como dudosas por razén de la morosidad del titular cuyo pago por la entidad es
probable y su recuperacion integra sea dudosa y que no presenten algun importe
vencido con mas de 90 dias de antigiiedad.

En esta categoria se incluyen, entre otras, las operaciones cuyos titulares se
encuentran en situaciones que supongan un deterioro de su solvencia, mantengan un
patrimonio neto negativo, incurran en pérdidas continuadas o descensos significativo
de la cifra de negocios.

Asimismo, las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas, se
analizan para determinar si procede su clasificaciéon en la categoria de riesgo dudoso.
Como regla general, se clasifican como riesgo dudoso por razones distintas a la
morosidad aquellas operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas
que se sustentan en un plan de pagos inadecuado, o que incluyen clausulas
contractuales que dilaten el reembolso de la operacién mediante pagos regulares.

o Riesgo fallido: en esta categoria se incluyen los instrumentos de deuda, vencidos o no, para los
que después de un analisis individualizado se considera remota su recuperacion debido a un
deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la operacion o del titular. La clasificacion en
esta categoria lleva aparejado el saneamiento integro contra la cuenta de pérdidas y ganancias
del importe en libros bruto de la operacioén y su baja total del activo.

Para la cobertura de las operaciones no valoradas por su valor razonable con registro de las variaciones
de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias imputables al cliente, la Caja mantiene los siguientes
tipos:

o Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas individualmente: importe
acumulado de las coberturas realizadas para los activos dudosos que se hayan estimado de
forma individualizada.

o Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas colectivamente: importe
acumulado del deterioro colectivo del valor calculado para los instrumentos de deuda
calificados como dudosos con importes no significativos cuyo valor se haya deteriorado con
caracter individual y para los que la Caja utilice un enfoque estadistico.

o Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas, pero no comunicadas: importe
acumulado del deterioro colectivo del valor de los instrumentos de deuda cuyo valor no se ha
deteriorado con caracter individual; es decir, es el importe de la cobertura genérica calculada
para los activos calificados como normales o normales en vigilancia especial.

Los instrumentos de deuda calificados como dudosos para los que se hayan realizado correcciones de
valor especificas, estimadas individual o colectivamente, se informan como activos cuyo valor se ha
deteriorado, y los restantes instrumentos de deuda, como activos cuyo valor no se ha deteriorado,
aunque formen parte de grupos de activos para los que se hayan realizado.

Para el registro de la cobertura por pérdidas por deterioro la Caja reconocera las pérdidas crediticias
esperadas de las operaciones, para ello tiene en cuenta las siguientes consideraciones:

o Pérdidas crediticias: corresponden a la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se deben a la Entidad de acuerdo con el contrato del activo financiero y
todos los flujos de efectivo que ésta espera recibir, descontada al tipo de interés efectivo
original o, para los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, al tipo
de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia.

En el caso de los compromisos de préstamo concedidos, se comparan los flujos de efectivo
contractuales pendientes y los flujos de efectivo que se esperan recibir si se dispone del
compromiso. En el caso de garantias financieras concedidas, se consideran los pagos que la
Caja espera realizar menos los flujos de efectivo que esta espera recibir del titular garantizado.
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La Caja estima los flujos de efectivo de la operacion durante su vida esperada teniendo en
cuenta todos los términos y condiciones contractuales de la operacién. No obstante, en los
casos en que no sea posible estimar la vida estimada de forma fiable, la Caja utiliza el plazo
contractual remanente de la operacion, incluyendo las posibles opciones de ampliacion. En la
estimacioén de los flujos se tienen en cuenta, los procedentes de la venta de garantias reales
recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte integrante de las condiciones
contractuales, como las garantias financieras recibidas.

o Pérdidas crediticias esperadas: que corresponde a la media ponderada de las pérdidas
crediticias, utilizando como ponderaciones los riesgos respectivos de que ocurran eventos de
incumplimiento. Asimismo, la Caja tiene en cuenta la siguiente distincion:

= Pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacién: que corresponden a las
pérdidas crediticias esperadas resultantes de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante toda la vida esperada de la operacion.

= Pérdidas crediticias esperadas en doce meses: que son la parte de las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida de la operacién que corresponde a las pérdidas
crediticias esperadas resultantes de los eventos de incumplimiento que pueden
producirse en la operacion en los doce meses siguientes a la fecha de referencia.

La Caja calcula el importe de las coberturas por pérdidas por deterioro en funcién de si se ha producido
o no un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la operacion, y
de si se ha producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la cobertura por pérdidas por
deterioro de las operaciones sera igual a:

o Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un evento
de incumplimiento en la operacién no haya aumentado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

o Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacién, si el riesgo de que ocurra un
evento de incumplimiento en la operacion ha aumentado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

o Las pérdidas crediticias esperadas, cuando se ha producido un evento de incumplimiento en la
operacion.

A todos los efectos, la Caja determina que los flujos de efectivo futuros de un instrumento de deuda son
todos los importes (principal e intereses) que estima que obtendra durante la vida esperada del
instrumento. En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de operaciones que cuentan con garantias
reales, la Caja tiene en cuenta los flujos que se obtendrian de su venta, menos el importe de los costes
necesarios para su obtenciéon, mantenimiento y posterior venta.

Para la estimacién del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Caja utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original de la operaciéon, o, cuando se trate de los activos
financieros comprados u originados con deterioro crediticio, el tipo de interés efectivo ajustado por la
calidad crediticia determinado en el momento del reconocimiento inicial.

El tipo de interés efectivo original es el que se determina de acuerdo con los términos y condiciones
originales del contrato y, por tanto, sera el calculado a la fecha del reconocimiento inicial de la
operacion, si su tipo contractual es fijo, o a la fecha a que se refieran los estados financieros, cuando
sea variable.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican o el activo financiero se
intercambia por otro, y la modificacion o intercambio no da lugar a su baja del balance, la Caja recalcula
el importe en libros bruto del activo financiero y reconoce cualquier diferencia que surja como una
pérdida o ganancia por modificaciéon en el resultado del periodo. El importe en libros bruto del activo
financiero se recalcula como el valor actual de los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados al tipo de interés efectivo aplicable antes de la modificacion, teniendo en cuenta para ello
los costes de transaccion directamente atribuibles.

La Caja estima las pérdidas crediticias esperadas de una operaciéon de forma que estas pérdidas
reflejen; i) un importe ponderado y no sesgado, determinado mediante la evaluacion de una serie de
resultados posibles; ii) el valor temporal del dinero, vy iii) la informacion razonable y fundamentada que
esté disponible en la fecha de referencia, sobre sucesos pasados, condiciones actuales y previsiones de
condiciones econdmicas futuras.
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En la estimacion de pérdidas crediticias esperadas, se refleja como minimo, la posibilidad de que la
pérdida crediticia ocurra o no ocurra, por muy improbable que sea esta.

Ante la crisis sanitaria que ha supuesto la aparicion del Covid-19 y atendiendo a las recomendaciones
normativas publicadas al respecto, se hace necesario hacer una mencion especial al tratamiento
contable que tienen las operaciones de clientes que han solicitado algun tipo de ayuda por este motivo.
Estas ayudas corresponden a:

e Moratorias legales: facilidades reguladas por la normativa estatal encaminadas a conceder
aplazamientos en el pago a los titulares de operaciones crediticias afectados por la paralizacion
de la actividad econdmica tras la declaracion del Estado de Alarma en marzo 2020 asi como
las posteriores normativas de ampliacion de dichas ayudas.

e Moratorias sectoriales: Facilidades otorgadas a clientes al amparo de lo previsto en la guia de
la EBA GL/2020/02 y reguladas por la AEB.

e Operaciones con aval publico (ICO o SGR de ambito autonémico) para paliar los problemas
ocasionados en la clientela por la pandemia.

A las operaciones con estas caracteristicas se les ha aplicado los criterios establecidos en las guias de
la EBA (EBA/GL/2020/02, modificada posteriormente por la EBA/GL/2020/08 y la EBA/GL/2020/15). A
continuacién, se enumeran las principales consecuencias practicas de aplicar estos criterios:

e Respecto a las moratorias legales o sectoriales concedidas, si histéricamente el
comportamiento financiero de los acreditados habia sido adecuado, los criterios aprobados han
permitido seguir clasificandolas en situacion normal, salvo que se aprecie un deterioro real de
la capacidad de reembolso.

e Las operaciones concedidas con el aval del ICO estan registradas como riesgo normal y
cuentan con la garantia que aporta el organismo.

- g.4.2) Instrumentos de capital. Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han
deteriorado cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos
que haga suponer que no se va a poder recuperar su valor en libros. La Caja para ello utiliza toda la
informacién disponible sobre el rendimiento y las operaciones de la entidad participada para determinar
si existe evidencia objetiva de deterioro. Para la evaluacion descrita, la Caja tiene en consideracion,
entre otros, los siguientes indicios:

o La existencia de dificultades financieras significativas, y/o la desaparicién de un mercado activo
para el instrumento.

o Cambios significativos en los resultados y/u objetivos técnicos del emisor.

o Cambios significativos en el mercado, economia global o en la economia del entorno donde
opere el emisor de los instrumentos de patrimonio neto.

o Cambios significativos en el entorno tecnoldgico o legal en que opera el emisor.

o Cambios significativos en los resultados de entidades comparables o en las valoraciones
deducibles del mercado global.

o Problemas internos de la entidad participada en materia de fraude, conflictos comerciales,
litigios o cambios en la direccidn o en la estrategia.

o La existencia de evidencias objetivas de que el emisor haya entrado, o es probable que entre,
en concurso de acreedores.

Asimismo, la Caja considera que la simple disminucién del valor razonable del instrumento por
debajo de su importe en libros puede ser un indicio de deterioro, aunque no necesariamente sea
una evidencia objetiva de que se haya producido una pérdida por deterioro. En este caso se
entiende que existe evidencia objetiva de deterioro cuando el valor razonable del instrumento
experimenta un descenso significativo o prolongado por debajo de su importe en libros.
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En el caso de instrumentos de capital valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”’, la pérdida por
deterioro, en su caso, se calcula como la diferencia entre su coste de adquisicién y su valor
razonable menos pérdidas por deterioro previamente reconocidas. La Caja considera evidencia
objetiva de deterioro en los activos de esta cartera un descenso del valor razonable significativo y
prolongado (mas de un afio y medio o de un 40% en la cotizacion).

En el caso de los instrumentos de capital que constituyen las participaciones en entidades
multigrupo y asociadas, la Caja estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su
importe recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen y las recuperaciones posteriores se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion.

La Caja registra las correcciones de valor por deterioro inmediatamente como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en que se manifiesten, y las reversiones posteriores de
pérdidas por deterioro previamente reconocidas las registra inmediatamente como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

g.5) Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga: una obligacion contractual de entregar efectivo u
otro activo financiero a un tercero, o bien de intercambiar con un tercero activos o pasivos financieros en
condiciones potencialmente desfavorables, o un contrato que pueda o deba ser liquidado con los propios
instrumentos de patrimonio neto. Son pasivos financieros, entre otros, los depdsitos de bancos centrales y de
entidades de crédito, los depositos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados
de negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.

Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en una de las siguientes categorias:

- “Pasivos financieros mantenidos para negociar”: son pasivos financieros emitidos con la intencién de
readquirirlos en un futuro proximo. Forman parte de esta cartera las posiciones cortas de valores, los
pasivos financieros que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo, los instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de
garantia financiera y que no han sido designados como instrumentos de cobertura contable, incluidos
aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos, y los originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo. El hecho de que un pasivo
financiero se utilice para financiar activos de negociacién no conlleva por si mismo su inclusién en esta
categoria.

- “Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”: son pasivos financieros
designados como tales en su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de
manera fiable. Esta designacion se podra realizar para: (i) los pasivos financieros hibridos que no
puedan valorar de forma fiable los derivados implicitos de forma separada, siendo obligatoria su
separacion; (ii) los pasivos financieros hibridos en su conjunto, designados desde su reconocimiento
inicial, salvo que los derivados implicitos no modifiquen de manera significativa los flujos de efectivo
que, de otra manera, habria generado el instrumento o que al considerar por primera vez el instrumento
hibrido sea evidente que esté prohibida la separacion de los derivados implicitos; (iii) los pasivos
financieros de los que se obtenga informacidon mas relevante porque con ello se eliminan o reducen
significativamente incoherencias en el reconocimiento o valoracién (también denominadas asimetrias
contables) que surgirian por la valoracién de los activos o pasivos, o por el reconocimiento de ganancias
o pérdidas, con diferentes criterios; (iv) los pasivos financieros de los que se obtenga informacién mas
relevante debido a que existe un grupo de pasivos financieros, o de activos y pasivos financieros que se
gestionen y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversidn documentada y se facilite informaciéon de dicho grupo
también sobre la base de valor razonable al personal clave de la Direccion.

- “Pasivos financieros a coste amortizado™ en esta categoria se incluyen los pasivos financieros no
incluidos en ninguna de las categorias anteriores.
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Valoracion de los pasivos financieros

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable. Tras su
reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado, excepto:

- Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”, que se valoran por su valor razonable, salvo los derivados que tengan como
activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda ser estimado de manera
fiable, que se valoran al coste.

- Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las condiciones para
la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que la entidad cedente mantiene el control del
activo financiero sobre el que no se transfiere ni retiene sustancialmente sus riesgos y beneficios.

- Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como instrumentos de cobertura
contable.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Caja cuando se hayan extinguido o se adquieran. La
diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la contraprestaciéon entregada se
reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un intercambio de instrumentos de deuda entre la Entidad y el correspondiente prestatario, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se contabiliza como una cancelaciéon del pasivo
financiero original y consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, una
modificacidn sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero o de parte del mismo, se contabiliza
como una cancelacién del pasivo financiero original y consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero.

g.6) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la que se
encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

e Losingresos y gastos de los instrumentos financieros de la cartera a “Coste amortizado” se reconocen con
los siguientes criterios:

- Los intereses devengados calculados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con
el método del interés efectivo.

- Los resultados generados por los cambios de valor se reconocen como ingreso o gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el instrumento financiero cause baja del balance, cuando se reclasifiquen,
y, en el caso de los activos financieros, cuando se produzcan pérdidas por deterioro de valor o
ganancias por su posterior recuperacion. En la determinacion de los resultados por enajenacion, el
coste amortizado sera el identificado especificamente para el activo financiero concreto, a menos que
se trate de un grupo de activos financieros idénticos, en cuyo caso sera el coste medio ponderado.

e Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a “Valor razonable con cambios en resultados” se
reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registra como intereses o como dividendos segun su naturaleza, y
el resto, que se registra como resultados de operaciones financieras en la partida que corresponda.

- Los intereses devengados calculados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con
el método del interés efectivo.

- La Caja reconoce los cambios de valor de un pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados de la forma siguiente:

o El importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el
riesgo de crédito propio de ese pasivo se reconoce en “Otro resultado global” del Patrimonio
Neto asi en el momento de la baja de un pasivo, el importe de la pérdida o ganancia registrada
en otro resultado global acumulado se transfiere directamente a una partida de reservas.

RURALNOSTRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA M- 19



o El resto de importes relacionados con el cambio en el valor razonable de los pasivos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de pasivos financieros distintos de
garantias financieras o compromisos de préstamo, se reconoce en resultados el importe
integro del cambio en el valor razonable si el cumplimiento de lo establecido pudiera crear o
aumentar una asimetria contable con otros instrumentos a valor razonable con cambios en
resultados.

e Los ingresos y gastos de los activos financieros a “Valor razonable con cambios en otro resultado
global” se reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los intereses devengados calculados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con
el método del interés efectivo.

- Los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando correspondan.

- Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate de
activos financieros monetarios, y en otro resultado global del Patrimonio Neto, cuando se trate de
activos financieros no monetarios.

- Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las ganancias por su
posterior recuperacion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los restantes cambios de valor se reconocen en otro resultado global del Patrimonio Neto.

- Para los instrumentos de deuda que se valoran a valor razonable con cambios en otro resultado global,
los importes que se reconocen en el resultado del ejercicio seran los mismos que se reconocerian si se
valorase a coste amortizado.

- Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global se dé de
baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en el patrimonio neto se reclasifica pasando al
resultado del periodo. En cambio, cuando un instrumento de patrimonio neto a valor razonable con
cambios en otro resultado global se dé de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia
registrada en otro resultado global acumulado no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias,
sino a una partida de reservas.

Con independencia de la cartera en la que se clasifiquen los activos financieros que los generan, la Caja
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, los intereses y dividendos teniendo en cuenta los siguientes
criterios:

- Los intereses vencidos con anterioridad a la fecha del reconocimiento inicial y pendientes de cobro
forman parte del importe en libros del instrumento de deuda.

- Los dividendos cuyo derecho al cobro haya sido declarado con anterioridad al reconocimiento inicial y
pendientes de cobro no forman parte del importe en libros del instrumento de patrimonio neto ni se
reconocen como ingresos. Estos dividendos se registran como activos financieros separados del
instrumento de patrimonio neto.

- Los intereses devengados con posterioridad al reconocimiento inicial de un instrumento de deuda se
incorporan, hasta su cobro, al importe en libros bruto del instrumento.

Con posteridad al reconocimiento inicial, los dividendos de los instrumentos de patrimonio neto se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se declare el derecho a recibir el pago. Si la
distribucién corresponde inequivocamente a resultados generados por el emisor con anterioridad a la fecha de
reconocimiento inicial, los dividendos no se reconocen como ingresos, sino que, al representar una recuperacion
de parte de la inversiéon, minoran el importe en libros del instrumento. Entre otros supuestos, se entiende que la
fecha de generacién es anterior al reconocimiento inicial cuando los importes distribuidos por el emisor desde el
reconocimiento inicial superen sus beneficios durante el mismo periodo.
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h) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuado a proveedores. Disposicion adicional tercera
“Deber de informacion” de la ley 15/2011 de 5 de julio

La disposicién final segunda de la Ley 31/2014, publicada el 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que de forma expresa se incluyan en
las cuentas anuales el periodo medio de pago a proveedores.

En la propia disposicién se habilita al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas para que, mediante
resolucion, proceda a indicar las adaptaciones necesarias para que las sociedades apliquen adecuadamente la
metodologia de calculo del periodo medio de pago a proveedores. Asi en el articulo 1 de la Resolucion de 26 de
enero de 2016, se recoge el objeto de la norma que tiene como objetivo dar cumplimiento al mandato contenido
en la Ley 31/2014.

La citada resolucion deroga el antecedente inmediato en la materia, la resolucién de 29 de diciembre de 2010,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas que tenia su origen en la anterior redaccion de la disposicion
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio. La resolucién exige que se informe del periodo medio de pago
a proveedores, precisando que el deber de informacion afecta sélo a las operaciones comerciales de pago,
quedando fuera de su ambito los acreedores o los proveedores que no cumplan tal condicién (por ejemplo,
proveedores de inmovilizado o acreedores por arrendamiento financiero). Asimismo, concreta la metodologia
aplicable para el calculo del periodo medio de pago a proveedores y detalla la informacién a suministrar.

Para el célculo del periodo medio de pago a proveedores, seran aplicables los criterios que en la materia hayan
sido aprobados por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, de conformidad con lo establecido en
el apartado tercero de la Disposicion final segunda de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

Asi para los ejercicios 2022 y 2021, el total de pagos realizados, el total de pagos pendientes, asi como el
periodo medio de pago a proveedores, el ratio de operaciones pagadas y el ratio de operaciones pendientes de
pago, relacionadas a operaciones comerciales realizadas por la Caja, es la siguiente:

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 12 18
Ratio de operaciones pagadas 97,84% 96,09%
Ratio de operaciones pendientes de pago 2,16% 3,91%

Miles de euros
2022 2021
Total de pagos realizados 2.574 2.735
Total de pagos pendientes 160 112

Volumen monetario de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad 1.987 1.990
Porcentaje que representan los pagos inferiores a
dicho maximo sobre el tota de los pagos
realizados 73% 70%

Numero de facturas

2022 2021
Facturas pagadas en un perido inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad 2.773 2.557
Porcentaje sobre el total de facturas 89% 82%
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i) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas cantidades
especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales contratos recogidos en este
epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro memoria” al final del balance, son avales (tanto financieros como
técnicos), fianzas, créditos documentarios irrevocables emitidos o confirmados por la Entidad, contratos de
seguro, asi como, los derivados de crédito en los que la Entidad actua como vendedora de proteccion.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién y
en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para cubrir el riesgo de crédito, aplicando criterios
similares a los que se utilizan para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros clasificados en
la cartera de “Préstamos y anticipos”.

j)  Coberturas contables

Una cobertura es una técnica mediante la que uno o varios instrumentos financieros, denominados como
instrumentos de cobertura, se designan para cubrir un riesgo especificamente identificado que pueda tener un
impacto en el reconocimiento de ingresos y gastos a consecuencia de la variacién de su valor razonable o en los
flujos de efectivo.

La Caja utiliza derivados financieros negociados en mercados organizados o negociados bilateralmente con la
contraparte fuera de mercados organizados (OTC) utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzados de distintas monedas u otras
referencias similares.

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para la gestiéon de los
riesgos de las posiciones propias de la Caja (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en los
precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociacion.

Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser considerado como de cobertura son las siguientes:

e Debe cubrir (i) el riesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones del
tipo de interés y/o del tipo de cambio -cobertura de valores razonables-, (ii) el riesgo de alteraciones en
los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables -cobertura de flujos de efectivo- o (iii) el riesgo de la
inversiéon neta en un negocio en el extranjero -cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjero.

e Debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo
previsto de cobertura. Lo que implica que desde su contratacion se espera que esta actle con un alto
grado de eficacia (eficacia prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido
eficaz durante la vida del elemento o posicidn cubierta (eficacia retrospectiva). Esta evidencia se cumple
cuando los resultados de la cobertura han oscilado dentro de un rango de variaciéon de ochenta y ciento
veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

La Caja se asegura de la eficacia prospectiva y retrospectiva de sus coberturas mediante la realizacion
de los correspondientes test de efectividad aplicando el método de efectividad denominado de
regresion. El analisis de regresidon es una técnica estadistica utilizada para analizar la relacién entre
variables. Mediante una regresion lineal simple se podra demostrar, basandonos en datos histéricos,
que un instrumento derivado es (evaluacion retrospectiva) o probablemente sera (consideracion
prospectiva) altamente efectivo para compensar los cambios en el valor razonable del flujo del elemento
cubierto.

e Se debe documentar adecuadamente que la contratacién del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestion
de los riesgos propios que lleva a cabo la Caja.

Las coberturas del riesgo de tipo de interés se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de
activos y pasivos financieros expuestos a este riesgo. En este ultimo caso, el conjunto de los activos o pasivos
financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad
al cambio de tipo de interés de los elementos individuales cubiertos es similar.
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La Caja clasifica sus coberturas contables en funcion del tipo de riesgo que cubren en coberturas del valor
razonable, coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversion neta en negocios en el extranjero, de
acuerdo con los siguientes criterios:

Contabilizacién de las coberturas del valor razonable

Es una cobertura de la exposicion a los cambios en el valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de
compromisos en firme no reconocidos, o de un componente de estos elementos, atribuible a un riesgo concreto y
que puede afectar al resultado del ejercicio.

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura, asi como la
atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, aun cuando la
partida cubierta se valore por su coste amortizado, o sea un activo financiero incluido en la categoria de activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se ajusta en el importe de la
ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de la cobertura.
Una vez que esta partida deja de estar cubierta de las variaciones de su valor razonable, el importe de dicho
ajuste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo
recalculado en la fecha que cesa de estar ajustado, debiendo estar completamente amortizado al vencimiento de
la partida cubierta.

Contabilizacién de las coberturas de flujos de efectivo

Es una cobertura de la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo atribuible a un riesgo concreto asociado
a la totalidad o a un componente de un activo o pasivo reconocido (como la totalidad o algunos de los pagos
futuros de intereses por una deuda a interés variable), o a una transaccién prevista altamente probable, y que
puede afectar al resultado del ejercicio.

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable un instrumento de cobertura (por la parte eficaz de
la cobertura) se reconoce transitoriamente en la partida de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio
neto. La parte del valor del instrumento correspondiente a la parte ineficaz de la cobertura se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconocidos en la partida de “Otro
resultado global acumulado” del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta que se registren en la
cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los que las partidas designadas como cubiertas afectan a
dicha cuenta, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de
un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo o pasivo cuando es adquirido o asumido. Si se espera que todo o parte de una pérdida
registrada transitoriamente en el patrimonio neto no se pueda recuperar en el futuro, su importe se reclasifica
inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se interrumpe la cobertura, el resultado acumulado del instrumento de cobertura reconocido en la partida
de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto mientras la cobertura fue efectiva se continta
reconociendo en dicha partida hasta que la transaccion cubierta ocurre, momento en el que se aplican los
criterios indicados en el parrafo anterior, salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccién, en cuyo caso
se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Transferencias y baja del balance de los activos financieros

Un activo financiero se dara de baja del balance de la Entidad sélo cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

- Cuando hayan expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera.
- Cuando se transmitan integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que
genera, o cuando aun conservando estos derechos, se asume la obligacién contractual de abonarlos a

los cesionarios.

- Cuando, aun no existiendo transmisién ni retencién sustancial de los riesgos y beneficios, se transmita
el control del activo financiero previa evaluacion de los mismos conforme a lo indicado a continuacion.

El término activo financiero transferido se utiliza para referirse a la totalidad o a una parte de un activo financiero
0 un grupo de activos financieros similares.
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Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma en que se produce el
traspaso de los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos financieros transferidos, sobre la base de los
criterios siguientes:

- Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en las ventas incondicionales,
las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, las ventas de
activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de
dinero, las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni
concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares, el instrumento financiero transferido se
da de baja del balance, reconociéndose, simultdaneamente, cualquier derecho u obligacién retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento financiero transferido,
como en las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés, los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion
de devolver los mismos o similares activos, las transferencias en las que la Entidad retiene
financiaciones subordinadas que absorben sustancialmente las pérdidas esperadas, el instrumento
financiero transferido no se da de baja del balance y se continta valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconocen contablemente el pasivo financiero
asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valora posteriormente a su
coste amortizado, incluyendo los ingresos del activo financiero transferido, pero no dado de baja y los
gastos del nuevo pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o
de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, las titulaciones en las que el
cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido, se distinguen entre:

o Si la Caja no retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso se da de
baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

o Si la Caja retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso continta
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que
pueda experimentar y se reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y del pasivo asociado sera el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su
coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos.

Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

La Caja aplica, a todas las operaciones de baja de activos y pasivos financieros que surjan, diferentes de los
instrumentos derivados, los requisitos para la baja del balance anteriormente descritos, a partir de los ejercicios
que comiencen el 1 de enero de 2004. Los activos y pasivos financieros por transacciones producidas antes del
1 de enero de 2004, diferentes de los instrumentos derivados, dados de baja como consecuencia de las
anteriores normas, no se reconoce a menos que deban recogerse como resultado de una transacciéon o
acontecimiento posterior. Los importes constituidos para la cobertura de las aportaciones a fondos de titulizacion,
valores subordinados, financiaciones y compromisos crediticios de cualquier clase que, en la liquidaciéon de
dichos fondos, se situen, a efectos de prelacidon de créditos, después de los valores no subordinados, se iran
liberando proporcionalmente a la extincién de los activos financieros, salvo que existan nuevas evidencias de
deterioro, en cuyo caso se realizaran las dotaciones necesarias para su cobertura.
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1) Activos tangibles

El activo tangible incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y
otras instalaciones propiedad de la Caja.

Activos tangibles de uso propio incluyen principalmente oficinas en poder de la Caja. Estos activos se valoran por
su coste, regularizado y actualizado de acuerdo con las normas legales aplicables, menos su amortizacion
acumulada vy, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos tangibles incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su adquisicion y
produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucién o mejora, cuando, en ambos casos,
de su uso se considere probable obtener beneficios econdémicos futuros.

El coste de adquisiciéon o produccién de los activos tangibles, con excepcién de los solares y los terrenos netos
de su valor residual, se amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida util estimada de los diferentes
elementos, segun el siguiente detalle:

Concepto Aios de vida util Pc_)rce_n,tajes: fie
amortizacién utilizados
Edificios de uso propio 50-100 2%-1%
Instalaciones 8-25 125%-4%
Mobiliario 10 - 20 10%-5%
Equipos electronicos 4-6 25%-16,7%
Maquinas copiadoras y reproductoras 7-20 143%-5%
Equipos de contabilidad, estadistica y calculo 5-10 20%-10%
Cajeros automaticos 4-10 25%-10%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos tangibles, no incrementan el
coste de adquisicién y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio de contado
reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos en los que el aplazamiento excede
el periodo normal de aplazamiento los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicion
y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

Los activos tangibles se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se ceden en
arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesion o abandono. La diferencia entre el importe de la venta
y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja
del activo.

La Caja valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun activo material
pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros. A estos efectos, estima el importe
recuperable del activo tangible, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la
diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo
hasta su importe recuperable.

m) Arrendamiento operativo
i Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que se transfieren, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando la Entidad actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que
reciba del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de
compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros,
por lo que se incluye en el capitulo “Préstamos y anticipos” del balance.
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Cuando la Entidad actiua como arrendatario, presenta el coste de los activos arrendados en el balance, segun
la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el
menor entre el valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga constante
durante la vida de los contratos.

ii.  Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Entidad actua como arrendador, presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el
capitulo “Activos tangibles” del balance. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas establecidas
para los activos materiales similares de uso propio. Los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando la Entidad actiia como arrendatario, atendiendo a la nueva Circular 2/2018, de 21 de diciembre, de
Banco de Espafa, que entré en vigor el 1 de enero de 2019 y que actualiza la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, sustituyendo la norma 33 sobre arrendamientos por un nuevo texto que recoge criterios contables
compatibles con los de la NIIF-UE 16, los gastos del arrendamiento, incluyendo incentivos concedidos, en su
caso, por el arrendador, no se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias sino que se estima su completa
valoracién en base a la duracién del contrato y se registra un activo y un pasivo.

De acuerdo con lo establecido por la Norma, los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se
valoran inicialmente sobre una base de valor actual. Asi pues, los pasivos por arrendamiento incluyen el valor
actual de los siguientes pagos por arrendamiento:

o Pagos fijos (incluyendo los pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por
arrendamiento a cobrar.

o Pagos variables por arrendamiento basados en un indice o un tipo.
o Importes que se espera que sean a pagar por el arrendatario bajo garantias del valor residual.

o El precio de ejercicio de una opcion de compra si el arrendatario esté razonablemente seguro
de ejercer esa opcion, y pagos de sanciones por rescision del arrendamiento, si el término de
arrendamiento refleja al arrendatario que ejerce esa opcion.

Los pagos por arrendamiento se descuentan usando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si se
puede determinar ese tipo, o el tipo incremental de endeudamiento de la Caja. El mantenimiento del pasivo
lleva a una valoracion posterior similar a la de un pasivo financiero y por ello genera un gasto financiero que
se aplica contra resultados durante el periodo de arrendamiento a fin de producir un tipo de interés periddico
constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El reconocimiento del gasto por intereses
sera decreciente.

Por otro lado, los activos por derecho de uso se valoran a coste y comprenden lo siguiente:
o Elimporte de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento.

o Cualquier pago por arrendamiento hecho en o antes de la fecha de comienzo menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido.

o Estimacion de cualquier coste directo inicial, costes de desmantelamiento, remodelacion y retiro
del activo, para adecuarlos a los términos requeridos en el contrato.

El activo por derecho de uso se amortiza linealmente por el menor de los periodos generados bien por, la vida
util del activo o bien por el plazo de arrendamiento.
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n) Activo intangible

Solo se reconocen contablemente los activos intangibles cuyo coste se puede estimar de manera
razonablemente objetiva y que se espera que genere beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Se amortizan en
funcién de la vida util definida.

La Circular 4/2016 establece que la vida util del fondo de comercio es de diez afios, salvo prueba en contrario.
Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas no seran objeto de reversidon en ejercicios posteriores. A
31 de diciembre del 2022 y 2021 la Caja no tiene registrado un fondo de comercio.

o) Activos no corrientes y grupos enajenables que se han clasificado como mantenidos para la venta

La Caja califica como “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta”, aquellos activos no corrientes (activos cuyo plazo de realizaciéon o recuperacion se
espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren los estados financieros) cuyo valor en libros
se pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones éptimas para su enajenacion
y siendo esta ultima altamente probable. La recuperaciéon del valor en libros de estas partidas tendra lugar
previsiblemente a través del precio de que se obtenga de su enajenacion.

Se clasifican en esta categoria los activos inmobiliarios u otros activos no corrientes recibidos para cancelar, total
o parcialmente, las obligaciones de pago de deudores por operaciones crediticias, salvo que se haya decidido
hacer un uso continuado de los mismos.

En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con caracter general por el
menor importe entre su valor razonable en el momento de la adjudicacion o recepcién del activo menos los
costes de venta estimados y el valor en libros de los activos financieros aplicados:

- Para la estimacién de las coberturas de los activos financieros aplicados, se considera como importe a
recuperar de la garantia el valor razonable menos los costes de venta estimados del activo adjudicado
cuando la experiencia de ventas de la Entidad refrende su capacidad para realizar dicho activo a su
valor razonable. Este importe en libros recalculado se compara con el importe en libros previo y la
diferencia se reconoce como un incremento o una liberacidon de coberturas, segin corresponda.

- Para determinar el valor razonable menos los costes de venta del activo a adjudicar, la Entidad parte,
como valor de referencia, del valor de mercado proporcionado por tasaciones individuales completas
realizadas en el momento de la adjudicacion o recepcién. Este importe se ajusta para reflejar la
antigliedad en el stock y la experiencia en ventas de la Entidad siguiendo los parametros de pérdida
suministrados por el Banco de Espafa en la circular 4/2017, que estan basados en la experiencia
histérica del mercado espafiol y que se han actualizado por parte del organismo supervisor en el
presente ejercicio.

Todos los gastos procesales asociados a la reclamacion y adjudicacion de estos activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de adjudicacién. Los gastos registrales e
impuestos liquidados podran afiadirse al valor inicialmente reconocido siempre que con ello no se supere el valor
razonable menos los costes de venta estimados que se han indicado en el parrafo anterior.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Entidad compara el importe en libros con el valor razonable menos
los costes de venta, registrando cualquier posible deterioro adicional en el epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas
procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la
venta no admisibles como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable, la Entidad reconoce la diferencia en la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso por reversion del deterioro con el limite del importe del
deterioro acumulado desde el reconocimiento inicial del activo adjudicado, siempre que el mismo no haya
superado el periodo medio de permanencia en el balance.

Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras pertenezcan a esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales o posteriores de
su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una recuperacion del valor éste se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.
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En aquellos casos, en los que la Entidad financia la venta de activos no corrientes al comprador, las pérdidas y
ganancias surgidas en la realizacién de este tipo de activos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre
la recuperacion de los importes financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporcion a los cobros
procedentes del correspondiente activo financiero.

p) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrdndose, con caracter general, como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de
periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Caja tiene el compromiso de complementar las prestaciones de
viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios de los empleados
en activo causantes de las mismas. Por otro lado, y de acuerdo con la normativa laboral aplicable, la Caja debe
satisfacer a sus trabajadores con una antigliedad igual o superior a veinte afios, un premio por dedicacion en el
momento de su jubilacion.

La Caja tiene externalizados los compromisos por pensiones de viudedad y orfandad, por premios a la
dedicacion, y por las obligaciones asumidas por contrato de alta direccidon y otros contratos suscritos con
determinados empleados, mediante la suscripcion de contratos de seguros con Rural Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros, de acuerdo con el Real Decreto 1.588/1999, de 15 de octubre, por los que se ha satisfecho a la
entidad aseguradora las primas Unicas y anuales necesarias segun el estudio actuarial realizado.

La Caja clasifica sus compromisos como de prestacién definida, por los que la Caja se compromete a pagar una
cantidad cuando se produce la contingencia en funciéon de variables tales como la edad, afios de servicio y
salario.

La Caja calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacion definida a la
fecha de los estados financieros después de deducir cualquier pérdida y ganancia actuarial, el coste de los
servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan, tal y como establece la
normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una provisién para fondos de pensiones de prestacion
definida en el caso de pérdida o en otros activos en caso de ganancia.

La Caja considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.
- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

- No se pueden retornar a la Caja salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los
empleados o para satisfacer a la Caja de prestaciones satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Caja.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del rendimiento esperado
de cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del coste de los servicios pasados y del
efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacién del plan son reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio por la Caja.

q) Otras provisiones y contingencias

La Caja diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos acreedores que cubren
obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Caja, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia,
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion,
mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Caja.
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Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de
orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 la Entidad tiene registrado en el pasivo del balance determinadas provisiones
por posibles procedimientos judiciales y reclamaciones contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Tanto los asesores legales como los Administradores entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo adicional al saldo ya incluido como provisién
en las cuentas anuales.

r) Comisiones

La Caja clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y
que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias con caracter
general a lo largo de la vida esperada de la financiacién, netas de los costes directos relacionados, como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Caja y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien, si se tratase de un servicio
que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del acto singular.

s) Fondo de Educacion y Promocion

Las dotaciones que la Caja realiza al Fondo de Educacién y Promocion, se reconocen como un gasto del
ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como aplicaciéon del
beneficio.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que el importe del Fondo de
Educacion y Promocién se materialice mediante actividades propias de la Caja, en cuyo caso, se reduce el fondo
reconociendo simultaneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

t) Impuesto sobre los beneficios

Los gastos e ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas del ejercicio, viene
determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las
variaciones producidas en dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporales, las deducciones y otras
ventajas fiscales y las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste.

El tipo de gravamen aplicable en los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el tipo reducido del 25% para los
rendimientos cooperativos y el tipo general del 30% para los extracooperativos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias, que son aquéllas derivadas de
la diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos, pasivos y determinados instrumentos de
patrimonio propio de la Entidad, en la medida en que tengan incidencia en la carga fiscal futura.

Las diferencias temporarias se clasifican en: imponibles, que son aquellas que daran lugar a mayores cantidades
a pagar o menores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros; y deducibles, que son aquellas que
daran lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros.

Soélo se reconocen activos por impuesto diferido (diferencias temporarias deducibles; derecho a compensar en
ejercicios fiscales futuros las pérdidas fiscales; deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas) en la medida
en que resulte probable que la Entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.
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Los pasivos por impuestos diferidos siempre se registran contablemente salvo que se reconozca un fondo de
comercio o se pongan de manifiesto en la contabilizacién de inversiones en entidades dependientes, asociadas,
o participaciones en negocios conjuntos, si la entidad inversora es capaz de controlar el momento de la reversion
de la diferencia temporaria y, ademas, sea probable que no revierta en un futuro. No obstante lo anterior, los
activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen cuando se registre inicialmente un elemento
patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
y aquellos que no haya reconocido anteriormente, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, en cuyo
caso se efectian las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados o bien con el objeto de registrar cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente,
siempre que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente que
permitan su aplicacion.

Atendiendo a las proyecciones que se desprenden del plan de negocio de la Entidad, asi como proyecciones
futuras realizadas con parametros similares a los incorporados en este plan y a la normativa actualmente en
vigor, la Entidad espera recuperar los activos diferidos no monetizables procedentes de créditos fiscales, asi
como los créditos fiscales por bases imponibles negativas, éstos en un periodo no superior a 10 afios
(actualmente sin ningun tipo de prescripcion fiscal).

u) Recursos de clientes fuera del balance

La Caja recoge en cuentas de orden, por su valor razonable, los recursos confiados por terceros para su
inversion en sociedades y fondos de inversidn y contratos de gestion discrecional de carteras.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de que no existiera
una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en nombre de la Caja por cuenta de
terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos de capital, derivados y otros instrumentos
financieros que se mantienen en depdésito, garantia o comision en la Caja, para los que tiene una responsabilidad
frente a estos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones percibidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

v) Recursos propios y gestion de capital

La Solvencia de las entidades financieras estd regulada, desde el 1 de enero de 2014, por el Reglamento
575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién y la Directiva
2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las
entidades de crédito y empresas de inversion, del Parlamento Europeo y del Consejo de la Unién Europea,
ambos aprobados con fecha 26 de junio de 2013, y que implica la derogaciéon de la normativa en materia de
solvencia vigente hasta la fecha.

Dicha normativa regula los requerimientos de recursos propios en la Unién Europea y recoge las
recomendaciones establecidas en el Acuerdo de capital Basilea llI.

En febrero del 2015 se publicé el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito.

El 9 de febrero de 2016, se publicé la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia, a las entidades de
crédito, sobre supervisiéon y solvencia, que tiene como objetivo fundamental completar, en lo relativo a las
entidades de crédito, la transposicion de la Directiva 2013/36/UE al ordenamiento juridico espafiol.

El Reglamento (UE) n°. 1024/2013 supuso la creacién del Mecanismo Unico de Supervision (en adelante, MUS)
compuesto por el Banco Central Europeo (BCE) y las autoridades nacionales competentes, entre las que se
encuentra Banco de Espania.

En la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafa se introdujo una definicién de autoridad competente,
que sera el BCE o el Banco de Espafa segun la asignacion y distribucién de competencias establecidas en el
Reglamento (UE) n°. 1024/2013, y que se completa en Reglamento (UE) n°. 468/2014 del Banco Central
Europeo, de 16 de abril de 2014, en el que se establece el marco de cooperacion en el MUS entre el BCE y las
autoridades nacionales competentes y las autoridades nacionales designadas.
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De acuerdo con los requerimientos establecidos, las entidades de crédito deberan en todo momento cumplir con
un ratio de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en cuenta que los reguladores pueden ejercer sus poderes
bajo el nuevo marco normativo y requerir a las entidades el mantenimiento de niveles adicionales de capital.

El Banco de Espafia comunicé en virtud del articulo 68.2 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervisiéon y solvencia de entidades de crédito, la intencion de requerir a la Caja el mantenimiento de unos
recursos propios superiores a los establecidos en el Titulo Il, Capitulo Ill de la Ley 10/2014, referidos a los
“colchones de capital” y a los indicados en el Reglamento (UE) 575/2013 como requerimientos minimos de
capital. Este organismo requirié que la Caja mantenga un ratio de capital total del 9,38% para ambos ejercicios
(un requerimiento de recursos propios adicional del 1,38% a mantener sobre el minimo, que la Entidad ha de
mantener en todo momento, y que estara formado por capital de nivel 1 ordinario). Asimismo, la Entidad esta
sujeta a un requerimiento del 2,5%, que comprende ademas del “TSCR ratio”, el requerimiento combinado de
colchones.

El Banco Central Europeo (BCE) anuncié el 12 de marzo de 2020 una serie de medidas para garantizar que las
entidades de crédito que supervisa directamente pudieran seguir desempefiando su papel en la financiacion de
la economia real a medida que se ponian de manifiesto los efectos econdmicos del COVID-19. Entre estas
medidas, el BCE ha permitido a los bancos bajo su supervision directa utilizar parcialmente instrumentos de
capital que no reunan las condiciones del capital de nivel 1 ordinario, como instrumentos de nivel 1 adicional o de
nivel 2, para cumplir el requerimiento de P2R establecido por el supervisor.

En linea con el anuncio del BCE, el Banco de Espafia, como autoridad nacional competente integrante del
Mecanismo Unico de Supervision, realizé un comunicado el 30 de marzo de 2020 asumiendo las medidas
anunciadas por el BCE y haciéndolas extensivas a todas las entidades financieras sobre las que ejerce sus
competencias supervisoras de manera directa, en la medida que sean aplicables.

De esta forma, el requerimiento de P2R se debera cubrir con fondos propios que cumplan con las siguientes
proporciones:

- el 75% del requerimiento se cumplira con capital de nivel 1; y
- almenos el 75% del capital de nivel 1 indicado previamente sera capital de nivel 1 ordinario.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los fondos propios de la Caja excedian la exposicion al riesgo calculada
segun la normativa del Banco de Espafia en vigor. A continuacion, se muestran los fondos propios de la Caja de
acuerdo con el Reglamento UE n°. 575/2013 antes mencionada a dicha fecha (expresados en miles de euros):

Concepto Miles de euros
2022 2021
Capital de nivel 1 11.102 10.736
Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario 331 346
Ganancias acumuladas ejercicios anteriores 11.154 9.917
Otro resultado integral acumulado (532) 296
Otras reservas 352 388
Deducciones (426) (395)
Otros ajustes transitorios 223 184
Capital de nivel 2 - -
Total fondos propios 11.102 10.736
Importe total de la exposicion al riesgo 65.742 65.405
Requerimiento de fondos propios (Pilar 1 y Pilar 2) 5.365 5.367
Superavit de capital total 5.842 5.503
Ratio de capital total 16,89% 16,41%

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Entidad en relacion con la gestion que se realiza de
SUS recursos propios son los siguientes:

e  Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de ratio de capital total.
e Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables de

rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
analisis asociados a la toma de decisiones de inversion de la Entidad.
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Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

e La Entidad dispone de unidades, dependientes del Area Financiera de la Entidad, de seguimiento y control
que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia
de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de
la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas dreas y unidades de la Entidad son
coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de capital. En este sentido, existen planes
de contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

e En la planificaciéon estratégica y comercial de la Entidad, asi como en el analisis y seguimiento de las
operaciones de la Entidad se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las
mismas sobre los recursos propios computables de la Entidad y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo.

Por tanto, la Entidad considera los fondos propios y la exposicion al riesgo establecida por la normativa
anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion.

La gestion que la Entidad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en el Reglamento UE n°. 575/2013. En este sentido, la Entidad considera como recursos
propios computables los indicados en articulo 4, apartado 1, punto 118 y articulo 72 del Reglamento UE n°.
575/2013.

Los requisitos de fondos propios necesarios segun el articulo 92 del Reglamento UE n°. 575/2013 son los
siguientes:

e Un ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5%.
e Un ratio de capital de nivel 1 del 6%.
e Un ratio de capital del 8%.

Miles de Miles de
euros euros
Fondos propios 31/12/2022 31/12/2021
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 16,89% 16,41%
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 8.143 7.793
Ratio de capital de nivel 1 16,89% 16,41%
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 7.157 6.812
Ratio de capital total 16,89% 16,41%
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 5.842 5.503

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el ratio de capital total de la Entidad alcanza el 16,89% y 16,41%
respectivamente.

w) Fondo de Garantia de Depdsitos

La Caja esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, regulado por el Real
Decreto-Ley 16/2011, de 15 de octubre.

El régimen juridico del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito estd desarrollado en el Real
Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos en entidades de crédito, segun la
nueva redaccion dada por el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de
depésitos de entidades de crédito.

El Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, modificd, entre otras normas, el articulo 4 del Real Decreto
2606/1996 que determina los depdsitos, asi como los valores y otros instrumentos financieros, que tienen la
consideracion de garantizados por el Fondo de Garantia de Depésitos, y el articulo 7.1 para extender la garantia
de los depdsitos a los intereses devengados.

Adicionalmente, la disposicion final décima de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, modificé el articulo 10.1 del Real Decreto-ley 16/2011,
de 14 de octubre, por el que se crea el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, para
considerar los depésitos que cumplan determinadas condiciones como garantizados con independencia de su
importe durante tres meses a contar a partir del momento en que el importe haya sido abonado o a partir del
momento en que dichos depdsitos hayan pasado a ser legalmente transferibles.
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El Real Decreto 2606/1996, en su disposicion final primera, autoriza al Banco de Espafa para desarrollar las
cuestiones técnico-contables relativas a los conceptos de depdsitos y valores garantizados, y la disposicion final
tercera del Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de los inversores, habilita
al Banco de Espafia para determinar los criterios de valoracion que se deben aplicar a los distintos tipos de
valores e instrumentos financieros no cotizados que se han de integrar en la base de calculo de las aportaciones
anuales al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

Segun lo indicado, el Banco de Espana aprobé la Circular 4/2001, de 24 de septiembre, a las entidades adscritas
a un fondo de garantia de depdsitos, de informacién sobre los saldos que integran la base de calculo de las
aportaciones a los fondos de garantia de depésitos, y alcance de los importes garantizados. Esta Circular
ademas de abordar las cuestiones técnico-contables a las que se refieren el Real Decreto 2606/1996 y el Real
Decreto 948/2001, establece la informacion que las entidades y sucursales adscritas al Fondo de Garantia de
Depdsitos deben remitir anualmente al Banco de Espafa a efectos del calculo de las aportaciones.

Adicionalmente, el 24 de diciembre de 2015 se publicé la Circular 8/2015, de 18 de diciembre, del Banco de
Espaia, a las entidades y sucursales adscritas al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito,
sobre informacién para determinar las bases de calculo de las aportaciones, estableciéndose en dos
compartimentos: “Compartimento de garantia de depdsitos” que; correspondera a los depdsitos garantizados de
acuerdo al Real Decreto 2606/1996; y “Compartimento de garantia de valores” regulados por el mismo Real
Decreto y cuya base correspondera al 5 por ciento de los valores garantizados.

Asi la Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos determiné que para el ejercicio 2015 las
aportaciones anuales de las entidades adscritas serian igual; al 1,6 por mil de la base de calculo existente
definida de acuerdo al articulo 3.2 del Real Decreto 2606/1996, para el Compartimento de garantia de depdsitos,
y al 2 por mil de la base de célculo existente definida de acuerdo al articulo 3.2 del Real Decreto 2606/1996 para
el Compartimento de garantia de valores.

El 27 de mayo de 2016 se publicé la Circular 5/2016 de Banco de Espaiia que modifica los criterios de aportacion
a los compartimientos indicados en el parrafo anterior, de manera que al amparo de la Directiva 2014/49/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, se establece que las aportaciones de las entidades
miembro deben basarse en el importe de los depdsitos con cobertura y en el grado de riesgo afrontado, teniendo
en cuenta para ello indicadores como la adecuacion al capital, la calidad de los activos y la liquidez.

El importe garantizado por el Fondo de Garantia de Depdésitos de Entidades de Crédito esta fijado en la cantidad
de 100 miles de euros por titular y entidad, de acuerdo al Real Decreto-Ley 1642/2008, de 10 de octubre, por el
que se fijan los importes garantizados a que se refiere el articulo 7.1 del Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, y el articulo 6.1 del Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los
inversores.

Cuando el patrimonio del Fondo de Garantia de Depdsitos alcance una cuantia suficiente para el cumplimento de
sus fines, el Ministerio de Economia, a propuesta del Banco de Espafa, podra acordar la disminuciéon de las
aportaciones mencionadas. En todo caso, las aportaciones se suspenden cuando el fondo patrimonial no
comprometido en operaciones propias del objeto iguale o supere el 1 por ciento de la base de calculo de las
aportaciones previstas.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, al objeto de restaurar la
suficiencia patrimonial del Fondo conforme a lo previsto en el articulo 6.2 del Real Decreto Ley 16/2011, de 14 de
octubre, el 30 de julio de 2012 acordd la realizacién de una derrama entre las entidades adscritas al mismo,
distribuidas segun la base de calculo de las aportaciones al 31 de diciembre de 2011, a pagar mediante diez
cuotas anuales iguales. El importe de las cuotas que se deba ingresar en cada fecha podra ser deducida de la
aportacion ordinaria anual que, en su caso, satisfaga la Caja en esa misma fecha, y hasta el importe de la cuota
ordinaria.

Adicionalmente, con el objeto de mantener una saneada posicion patrimonial del Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito, que le permita desempefiar adecuadamente su funcién en favor de la
estabilidad del sistema financiero espafiol, y de acuerdo a lo estipulado en el Real Decreto Ley 6/2013, de 22 de
marzo, se establecié una contribucion especial al mismo, aplicable una sola vez, de un 3 por mil de los depdsitos
computables. Esta contribucion se articularia en dos fases. Una primera por el 40 por ciento, para la que el
Fondo podra acordar una serie de deducciones relacionadas con la dimensidon de las entidades, sus
aportaciones a la SAREB o la percepciéon de ayudas publicas. Y un segundo tramo, que comprendera el 60 por
ciento restante, a satisfacer a partir de 2014 y dentro de un maximo de siete afios, de acuerdo al calendario de
pago que fije la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito. Con fecha 23 de
diciembre de 2014, en el comunicado emitido por la Direccién General de Regulacion y Estabilidad Financiera del
Banco de Espafa se indicaba que la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de
Crédito habia establecido el calendario definitivo de pagos relativo al segundo tramo de la aportacion
contemplada en el Real Decreto Ley 6/2013.
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En el ejercicio 2022, el gasto incurrido por las contribuciones de la Entidad realizada a este organismo ha
ascendido a 57 miles de euros (49 miles de euros en el ejercicio 2021). El gasto se ha registrado en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

x) Fondo de resolucion nacional y fondo unico de resoluciéon

La Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion prevé la creacion de un “Fondo de Resolucién Nacional”, como uno de los mecanismos de financiacién
de las medidas previstas por la citada Ley. Se prevé que la parte que corresponda del “Fondo de Resolucion
Nacional” sea transferido al “Fondo Unico de Resolucién”, en la cuantia y forma establecidas por el Reglamento
(UE) n° 806/2014.

El Reglamento (UE) n° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de julio 2014, regula la entrada en
funcionamiento del “Fondo Unico de Resolucién”. La administracion de dicho fondo y el calculo de las
contribuciones que las entidades deben realizar de acuerdo al articulo 2 del citado Reglamento, corresponden a
la Junta Unica de Resolucion.

Las aportaciones correspondientes se basan en:

- Una aportacion a tanto alzado, o contribuciéon anual de base, a prorrata del importe de los pasivos de la
Entidad, con exclusion de sus fondos propios y los depdsitos con cobertura, con respecto a los pasivos
totales.

- Una aportacion ajustada al riesgo basada en los criterios fijados por el apartado 7 del articulo 103 de la
Directiva (UE) n°® 59/2014.

Para la determinacién de la contribucion anual la Junta aplica los métodos establecidos por; el apartado 6 del
articulo 70 del Reglamento Delegado (UE) n° 63/2015, del Reglamento (UE) n° 806/2014 y el Reglamento de
Ejecucion (UE) n° 81/2015. La metodologia indicada en esta normativa, exige a las entidades sujetas que a
través del FROB (Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria) comuniquen la informacion requerida a través
de unos formularios oficiales.

Los recursos financieros del “Fondo de Resolucion Nacional” son recaudados por el FROB mediante
contribuciones ordinarias segun lo establecido en el articulo 1.2.a) de la Ley 11/2015.

Con fecha 1 de enero de 2016 entrd en vigor el Reglamento 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de julio de 2014, en virtud del cual la Junta Unica de Resolucion, sustituyd a las Autoridades Nacionales de
Resolucion en la gestion de los instrumentos de financiacion de mecanismos de resolucion de entidades de
crédito y determinadas empresas de servicios de inversion en el ambito del Marco Unico de Resolucién. En
consecuencia, la Junta Unica de Resolucién asume la competencia sobre la administracién del Fondo Unico de
Resolucion asi como el calculo de las contribuciones que correspondan a cada entidad dentro de su ambito de
aplicacion.

Las Caja al 31 de diciembre de 2022 han registrado un gasto de 7 miles de euros por las contribuciones
ordinarias al Fondo Unico de Resolucion (2 miles de euros al 31 de diciembre de 2021). El gasto se ha registrado
en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

y) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en el sentido detallado a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

- Equivalente de efectivo: inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambio en su
valor, tales como los saldos con bancos centrales, las letras y pagarés del tesoro a corto plazo, y los
saldos a la vista con otras entidades de crédito.
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z) Gestion de la situacion generada por la Covid-19

En marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud, elevd la situacion de emergencia de salud publica
ocasionada por la COVID-19 a pandemia internacional. Las autoridades, ante la gravedad de la situacion
sanitaria, decretaron un confinamiento total de los ciudadanos (salvo en aquellos sectores que se definieron
como esenciales) y se instrumentaron medidas con las que mitigar el impacto sanitario, social y econémico que
el virus estaba generando (véase Nota 1).

Como respuesta a esta situacion y ante la perspectiva de que se prolongue en el tiempo, la Caja ha intensificado
la vigilancia y seguimiento de los acreditados, especialmente de los mas vulnerables. Esta labor de vigilancia se
complementd con la concesién de moratorias legales y sectoriales (a través de la Unién Nacional de
Cooperativas de Crédito), asi como otorgar financiacion a través de los avales que facilitaba el Instituto de
Creédito Oficial.

El detalle de las operaciones sujetas a moratorias a 31 de diciembre de 2022, por contraparte y vencimiento
residual de las operaciones es el siguiente:

Vencimiento residual de la moratoria

N° de Hasta 3 Entre 3y 6 Entre6y9 |Mayora9
Concepto deudores | meses meses meses meses Total

Préstamos y anticipos sujetos a moratoria
conforme a los criterios EBA (concedida)
De los que: hogares

De los que: garantizados por bienes inm.
Residenciales. - - - - - -

A 31 de diciembre de 2022 en todas las operaciones habian concluido la moratoria concedida.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, el importe de las operaciones de financiacién concedidas
que estan garantizadas mediante la linea de avales que puso en marcha el ICO, por contraparte es la que
indicamos a continuacién:

el contexto de la crisis de la
Concepto Importe en libros bruto | Covid-19

Garantias publicas recibidas en

Préstamos y anticipos nuevos sujetos a programas de garantias

publicas a 31 de diciembre de 2022 387 302
De los que: hogares 80 60-
De los que: sociedades no financieras 306 242

Concepto

Importe en libros bruto

Garantias publicas recibidas en
el contexto de la crisis de la
Covid-19

Préstamos y anticipos nuevos sujetos a programas de garantias

publicas a 31 de diciembre de 2021 696 560
De los que: hogares 104 80
De los que: sociedades no financieras 592 482
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NOTA 3. ERRORES Y CAMBIOS EN LOS CRITERIOS CONTABLES

Durante el ejercicio 2022 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ningun
error, ni cambio en criterios contables, que por su importancia relativa fuese necesario incluir en las cuentas
anuales formuladas por el Consejo Rector.

NOTA 4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién del beneficio neto del ejercicio 2022 que el Consejo Rector propondra a la Asamblea General para
su aprobacion, asi como la distribucion del beneficio neto del ejercicio 2021 aprobada por la Asamblea General
celebrada el 2 de junio de 2022 son las siguientes:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 1.321 1.654
Impuesto sobre Sociedades (232) (280)
Dotacion obligatoria al Fondo de Educacién y Promocion (109) (137)
Excedente objeto de distribucion 980 1.237
Concepto Miles de euros
2022 2021
Reservas 953 1.237
Dotacion discrecional a obras y fondos sociales 27 -
Distribucion del excedente 980 1.237

NOTA 5. GESTION DEL RIESGO

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncién o transferencia de uno o varios tipos de
riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos financieros son:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma
de créditos, préstamos, depositos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacion de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidas
en los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus
obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Entidad a asumirlos como propios en virtud del compromiso
contraido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo al que se expone la Entidad como consecuencia del desarrollo
de su actividad bancaria, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.

La gestién del riesgo de crédito engloba las distintas etapas de la vida del crédito y los distintos segmentos de
clientes. El riesgo es gestionado desde la fase de admision continuando por la de seguimiento y terminando en la
de recuperacion. Para ello la Entidad cuenta con el respaldo de herramientas de apoyo propias que permiten la
gestion y el seguimiento y determinan las actuaciones que deben realizarse para la adecuada gestion de este
riesgo, ademas, existe un manual en el que aparecen detallados los procedimientos a seguir en cada una de las
fases.
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El Consejo Rector es el maximo érgano de decisién en materia de riesgos y establece entre otros aspectos las
politicas estratégicas de riesgos, valora su comportamiento y evoluciéon y fija las medidas correctoras que se
consideren mas convenientes en cada caso. Asimismo, se ocupa de la sancion de las solicitudes que exceden
las facultades de los demas 6rganos de decision.

La Caja dispone de la Comision Mixta de Auditoria, que en materia de riesgos tiene las siguientes funciones
principales:

1. Asesorar al Consejo Rector sobre la propensién global al riesgo, actual y futura, de la Caja y su estrategia
en este ambito, y asistirle en la vigilancia de la aplicacion de esa estrategia. No obstante lo anterior, el
Consejo Rector sera el responsable de los riesgos que asuma la Caja.

2. Intervenir en el andlisis previo y apoyar al Consejo Rector en todas las cuestiones relativas al Marco de
Apetito al Riesgo y al Plan de Recuperacion.

3. Vigilar que la politica de precios de los activos y los pasivos ofrecidos a los clientes tenga plenamente en
cuenta el modelo empresarial y la estrategia de riesgo de la Caja. En caso contrario, la Comision Mixta de
Auditoria presentara al Consejo Rector un plan para subsanarla.

4. Evaluar los riesgos asociados a los productos o servicios financieros ofrecidos y tener en cuenta la
coherencia entre los precios asignados a dichos productos y servicios y los beneficios obtenidos.

5. Vigilar la ejecucion de las estrategias de gestion del capital y de la liquidez, asi como todos los demas
riesgos relevantes de la Entidad, como los riesgos de mercado, de crédito, operacionales, incluidos los
legales, tecnoldgicos y reputacionales, a fin de evaluar su adecuacién a la estrategia y el apetito de riesgo
aprobados.

6. Recomendar al Consejo Rector los ajustes en la estrategia de riesgo que se consideren precisos como
consecuencia, entre otros, de cambios en el modelo de negocio de la Entidad, de la evolucién del
mercado o de recomendaciones formuladas por la funcién de gestién de riesgos de la Entidad.

7. Determinar, junto con el Consejo Rector, la naturaleza, la cantidad, el formato y la frecuencia de la
informacion sobre riesgos que deba recibir la propia Comisién y el Consejo Rector.

8. Colaborar para el establecimiento de politicas y practicas de remuneracion racionales. A tales efectos, la
Comisién Mixta de Auditoria examina, sin perjuicio de las funciones de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, si la politica de incentivos prevista en el sistema de remuneracion tiene en consideracion el
riesgo, el capital, la liquidez y la probabilidad y la oportunidad de los beneficios.

9. Cualquier otra que, por normativa legal o reglamentaria, o por decision del Consejo Rector, le estén
especificamente asignadas.

Los érganos colegiados de decisiéon en materia de riesgo de crédito se completan con la Comision Ejecutiva,
instancia que por delegacion del Consejo Rector esta encargada del analisis y de la sancion de operaciones de
riesgo (crédito), que esta integrada por el Presidente del Consejo Rector, la Secretaria y un Vocal, actua por
delegacion expresa del Consejo Rector y sus atribuciones son limitadas en materia de concesion de riesgos.

El area de Contabilidad-Intervencion es el departamento responsable de la preparacion y seguimiento de los
controles del Riesgo a través de herramientas propias y de herramientas sectoriales utilizadas por las Cajas
Rurales usuarias del sistema transaccional IRIS (IRIS es el aplicativo corporativo utilizado por las Cajas del
Grupo Caja Rural). Respecto a las herramientas sectoriales (rating, scoring, etc...), su disefio, validaciéon y
mantenimiento, se realiza de manera centralizada en Banco Cooperativo Espafiol con colaboracién por parte de
las Cajas Rurales. En la funcién de seguimiento del riesgo de crédito, se hace un especial hincapié en comprobar
si se estan cumpliendo todos los limites que tiene fijados la Caja para evitar la concentracion del riesgo en base
a lo indicado por sus politicas y procedimientos.
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Para el analisis y gestion del riesgo de crédito, la Entidad cuenta con herramientas de ayuda y apoyo a la
decision final. Las operaciones se analizan a través de sistemas de scoring, integrado en el sistema operativo de
la Entidad IRIS, del que se recupera informacion relativa al comportamiento del cliente, indicadores de caracter
socioeconémico o valores financieros. El segmento de Particulares y Microempresas, definidas como personas
juridicas con facturacion inferior a un millén de euros, se analiza por un scoring no vinculante en su decision. Los
segmentos de PYMES y Grandes Empresas definidas como personas juridicas con facturacion hasta sesenta
millones de euros y mas de sesenta millones de euros respectivamente se evallan a través de sistemas de
scoring y de rating por medio de sistemas internos de calificacion que basan su decision en datos contables,
comportamiento financiero y aspectos cualitativos de la empresa. Tanto los datos de scoring como de rating son
continuamente analizados y mantenidos por el Area de Riesgos, para que en todo momento sean Utiles a las
necesidades de informacion de la Caja.

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona mediante un andlisis regular de la capacidad de pago de los
deudores, para cumplir en tiempo y forma con el total de las obligaciones financieras asumidas a partir de los
ingresos procedentes de su negocio o fuente de renta habitual sin depender de avalistas, fiadores o activos
entregados como garantia, que deberan ser siempre considerados como una segunda y excepcional via de
recobro, para cuando haya fallado la primera. Durante la vigencia de la operaciéon de crédito, la Entidad tiene
establecido un seguimiento tanto sistematico, con revisiones periédicas, como sintomaticos basados en un
sistema de alertas que permita anticipar situaciones problematicas y adoptar politicas preventivas.

Para desarrollar el proceso de gestion de la morosidad, la Entidad cuenta con el apoyo de Asesoria Juridica que
es la que se encarga de llevar a cabo cuantas gestiones sean necesarias para su recuperacion.

La gestidon del riesgo de crédito engloba las distintas etapas de la vida del crédito y los distintos segmentos de
clientes. El riesgo es gestionado desde la fase de admision continuando por la de seguimiento y terminando en la
de recuperacion. Para ello la Caja cuenta con el respaldo de herramientas de apoyo propias que permiten la
gestion y el seguimiento y determinan las actuaciones que deben realizarse para la adecuada gestiéon de este
riesgo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Concebto Miles de Euros
P 2022 2021
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 7.725 5.762
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable

con cambios en resultados 21 40
Préstamos y anticipos 21 40
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 7.482 11.777
Instrumentos de patrimonio 3.909 4.748
Valores representativos de deuda 2.573 7.029
Activos financieros a coste amortizado 205.541 214.936
Valores representativos de deuda 98.022 95.774
Préstamos y anticipos 107.519 119.162
Total riesgo por activos financieros 220.769 232.515
Lineas disponibles por terceros y otros compromisos 3.313 3.733
Total exposicion 224.082 236.248
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La concentracién del riesgo por area geografica y por contraparte, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se presenta

a continuacioén (miles de euros):

Resto de la Resto del
2022 TOTAL Espaia Union América
mundo
Europea
Bancos centrales y entidades de crédito 23.200 23.200 - - -
Administraciones Publicas 100.110 27.399 72.711 - -
Administracion Central 99.901 27.190 72.711 - -
Otras Administraciones Publicas 209 209 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 4.695 4.404 289 2 -
Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financiera) (desglosado segun la
finalidad) 17.955 15.843 1.670 199 244
Construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) 3.017 3.017 - - -
Construccion de obra civil 36 36 - - -
Resto de finalidades 14.902 12.790 1.670 199 244
Grandes empresas 3.882 1.820 1.620 199 244
Pymes y empresarios individuales 11.020 10.970 50 - -
Resto de hogares (desglosado segun la finalidad) 77.982 77.948 4 - 29
Viviendas 64.003 69.977 - - 29
Consumo 3.383 3.379 4 - -
Otros fines 10.593 10.593 - - -
TOTAL 223.942 148.794 74.674 200 273
Resto de la Resto del
2021 TOTAL Espaia Unién América
mundo
Europea
Bancos centrales y entidades de crédito 34.347 34.347 - - -
Administraciones Publicas 99.856 32.144 67.713 - -
Administracion Central 99.597 31.885 67.713 - -
Otras Administraciones Publicas 259 259 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 4.846 4.224 299 3 320
Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financiera) (desglosado segun la
finalidad) 21.584 18.931 2.196 206 251
Construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) 3.050 3.050 - - -
Construccioén de obra civil 31 31 - - -
Resto de finalidades 18.503 15.850 2.196 206 251
Grandes empresas 5.963 3.360 2.196 206 201
Pymes y empresarios individuales 12.540 12.490 - - 50
Resto de hogares (desglosado segun la finalidad) 74.453 74.415 6 - 32
Viviendas 60.074 60.042 - - 32
Consumo 3.525 3.519 6 - -
Otros fines 10.854 10.854 0 - -
TOTAL 235.086 164.061 70.214 209 603
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COMUNIDADES AUTONOMAS

Castilla-

2022 TOTAL | Andalucia | Aragén La Castl]la Cataluna | Galicia | Madrid | Navarra Comun_ldad Pais
Mancha | Y Leén Valenciana Vasco
Bancos centrales y entidades de crédito 23.200 62 - - - - -| 20.010 - 3.105 17
Administraciones Publicas 27.399 - - - - - - - - 209 -
Administracion Central ) 27.190 - - - - - - - - - -
Otras Administraciones Publicas 209 - - - - - - - - 209 -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 4.404 - - - - - - 4.404 - 1 -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) (desglosado segun la finalidad) 15.843 789 133 48 38 169 36 994 46 13.540 50
Construccién y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) 3.017 - - - - - - - - 3.017 -
Construccion de obra civil 36 - - - - - - - - 36 -
Resto de finalidades 12.790 789 133 48 38 169 36 994 46 10.487 50
Grandes empresas 1.820 61 133 48 38 105 36 943 46 360 50
Pymes y empresarios individuales 10.970 728 - - - 64 - 50 - 10.127 -
Resto de hogares (desglosado segun la
finalidad) 77.948 49 329 142 - 455 - 378 - 76.596 -
Viviendas 63.977 15 329 142 - 452 - 378 - 62.661 -
Consumo 3.379 10 - - - 2 - - - 3.637 -
Otros fines 10.593 24 - - - - - - - 10.567 -
TOTAL 148.794 900 463 190 43 623 36 | 25.785 46 93.450 68

()El saldo con la Administracion Central no se distribuye por Comunidades Auténomas.
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COMUNIDADES AUTONOMAS

Castilla-

2021 TOTAL | Andalucia | Aragén La Castl]la Cataluna | Galicia | Madrid | Navarra Comun_ldad Pais
Mancha | Y Leén Valenciana Vasco
Bancos centrales y entidades de crédito 34.347 62 - - 7 - - 31.242 - 3.019 16
Administraciones Publicas 32.144 - - - - - - - - 259 -
Administracion Central ) 31.885 - - - - - - - - - -
Otras Administraciones Publicas 259 - - - - - - - - 259 -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 4.224 - - - - - - 4.223 - 1 -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) (desglosado segun la finalidad) 18.931 711 175 66 83 377 118 2.237 46 15.070 48
Construccién y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) 3.050 - - - - - - - - 3.050 -
Construccion de obra civil 31 - - - - - - - - 31 -
Resto de finalidades 15.850 711 175 66 83 377 118 2.237 46 11.988 48
Grandes empresas 3.360 41 175 66 83 307 118 2.132 46 344 48
Pymes y empresarios individuales 12.490 670 - - - 70 - 105 - 11.645 -
Resto de hogares (desglosado segun la
finalidad) 74.415 58 352 150 - 59 - 386 - 73.410 -
Viviendas 60.042 20 351 150 - 53 - 386 - 59.082 -
Consumo 3.519 11 - - - 6 - - - 3.502 -
Otros fines 10.854 27 1 - - - - - - 10.826 -
TOTAL 164.061 831 527 216 90 436 118 | 38.088 46 91.759 64

()El saldo con la Administracion Central no se distribuye por Comunidades Auténomas.
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En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia establece que ningun
cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico, puede alcanzar un riesgo del 25% de los recursos
propios de la Entidad. Ademas, el conjunto de los grandes riesgos (definidos como aquellos que superan el 10% de
los recursos propios) no deben superar ocho veces los recursos propios, a excepcion de aquellos riesgos deducidos
de los recursos propios computables por exceder de los limites a los grandes riesgos. Para estos calculos, se
consideran los recursos propios consolidados de la Entidad computables para el coeficiente de solvencia del Banco
de Espana.

La Entidad cumple con todos los limites legales establecidos al respecto a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Informacion sobre la exposicion a sectores de promocién inmobiliaria y construccion

El mercado inmobiliario se caracteriza porque la viabilidad del mismo pasa por la venta del activo que se
construye o, en su caso, por conceder el tiempo suficiente para que el mercado pueda ir absorbiendo el exceso
de oferta del producto inmobiliario, fundamentalmente en el segmento de vivienda.

En relacién con el sector de las promociones inmobiliarias, esta definido con caracter general un porcentaje
maximo sobre la inversion crediticia. Este limite debe entenderse como una referencia limitativa, y en todo caso,
por limitaciones de importe definidas en el Manual de Politica Crediticia de la Caja, esta establecida la necesaria
aprobacién por el érgano ejecutivo correspondiente (Consejo Rector, Comision Ejecutiva).

Con caracter adicional a los requisitos establecidos con anterioridad en el presente manual, la financiacion de
promociones inmobiliarias atendera a los siguientes criterios:

o El solar debe ser propiedad del promotor o adquirirse simultaneamente a la formalizacion del préstamo,
asi como encontrarse libre de cargas. En caso de existir alguna condicion resolutoria se debera
posponer a la hipoteca.

e El promotor deberd aportar como minimo el 50% del coste del solar con fondos propios, financiando la
Entidad a lo sumo el 50% del menor importe entre el declarado en escritura publica y su valor de
tasacion.

e Se debe tener concedida la licencia de obras.
e Elimporte nominal del préstamo sera como maximo del 80% del precio de venta de las viviendas.

e El préstamo se dispondra, mediante certificaciones de obra, por el importe maximo de los costes reales
de la promocion.

e En ningun caso se podra anticipar el beneficio del promotor mediante disposiciones por certificaciones
de obra. Para ello se tendra en cuenta el plan financiero de la promocion.

e La diferencia entre el nominal del préstamo y las cantidades entregadas mediante certificaciones de
obra, sera reservada hasta el final de la obra, y no sera entregada al promotor hasta que se produzca la
subrogacién en la hipoteca por los compradores.

e Cuando se cubra, mediante disposiciones por certificaciones de obra, la totalidad de los costes de
construcciéon, no se podran descontar los efectos que acepten los compradores. Si se realiza el
descuento de los mismos, el importe equivalente no se podra disponer en el préstamo promotor.

e Las certificaciones de obra seran tasadas por el tasador del proyecto.

e Cuando las condiciones del mercado o la coyuntura econémica asi lo aconsejen, se podran aplicar
criterios mas restrictivos, los cuales seran oportunamente comunicados a todos los 6érganos y personas
relacionadas con la tramitacion, estudio y concesion de operaciones de riesgo.

De acuerdo con las recomendaciones del Banco de Espafia en materia de transparencia sobre la financiacion a la
construccion y promocién inmobiliaria, la financiacion para la adquisicion de vivienda y los activos adquiridos en
pagos de deuda, se muestra la siguiente informacion siguiendo los modelos de desglose en la Circular 5/2011, de 30
de noviembre, de Banco de Espania.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de las financiaciones destinadas a la construcciéon y promocién

inmobiliaria y sus coberturas es el siguiente:

Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios totales)

Exceso sobre | Deterioro de
2022 Importe en el valor de la valor
libros bruto garantia real acumulado
Financiacién a la construccion y promocién inmobiliaria (incluido
suelo) (negocios en Espafa) 3.084 708 (83)
De las cuales: Con incumplimientos/dudosos 190 103 (55)
2022 Importe
Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (negocios en Espafia) (importe en libros) 94.589
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 234.501

629

Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios totales)

Exceso sobre | Deterioro de
2021 Importe en el valor de la valor
libros bruto garantia real acumulado
Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria (incluido
suelo) (negocios en Espafa) 3.136 726 (94)
De las cuales: Con incumplimientos/dudosos 187 108 (52)
2021 Importe
Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (negocios en Espaiia) (importe en libros) 91.959
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 243.293

707

A

inmobiliaria, importe bruto, clasificado en funcién de la garantia, es el siguiente:

31 de diciembre de 2022 y 2021, el desglose de la financiacion destinada a la construccion y promocion

Miles de euros
2022 2021

Sin garantia inmobiliaria 545 370
Con garantia inmobiliaria (desglosado segun el tipo de activo recibido en garantia) 2.539 2.765
Edificios y otras construcciones terminadas 2.290 2.508
Vivienda - -
Resto 2.290 2.508
Edificios y otras construcciones en construccion 72 68
Resto 72 68
Suelo 177 190
Suelo urbano consolidado 177 -
Resto de suelo - 190
Total 3.084 3.136

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Crédito a los hogares para adquisiciéon de vivienda es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
De los cuales: De los cuales:
Con Con

Importe en incumplimientos/ Importe en | incumplimientos

libros bruto dudosos libros bruto /dudosos
Préstamos para adquisicién de vivienda 63.668 302 59.802 418
Sin hipoteca inmobiliaria 1.188 - 1.008 -
Con hipoteca inmobiliaria 62.480 302 58.794 418
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Por ultimo, el desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda, segun el
porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la ultima tasacién disponible a 31 de diciembre de 2022 y

2021, es el siguiente:

Miles de euros

Importe en libros bruto sobre el importe de la ultima tasacién (loan to value) (a)

2022 I . Superior al 40% Superior al Superior al 80% .
nferior o X . . o . X . . Superior al
igual al 40% e inferior o igual 60_ % e inferior | e inferior o igual 100% TOTAL
al 60% o igual al 80% al 100%
Importe en libros bruto 4.283 8.750 33.107 13.487 2.854 62.480
De los cuales: Con
incumplimientos/dudosos 11 98 92 - 102 302
Miles de euros
Importe en libros bruto sobre el importe de la ultima tasacién (loan to value) (a)
2021 I . Superior al 40% Superior al Superior al 80% .
nferior o X . . o . X . . Superior al
igual al 40% e inferior o igual 60_ % e inferior | e inferior o igual 100% TOTAL
al 60% o igual al 80% al 100%
Importe en libros bruto 3.999 8.145 32.473 12.294 1.883 58.794
De los cuales: Con
incumplimientos/dudosos 82 144 86 - 106 418
La informacion sobre activos recibidos en pago de deudas, a 31 de diciembre 2022 y 2021, es la siguiente:
Deterioro de
2022 Importe en valor
libros bruto acumulado
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a la construccién y promocion
inmobiliaria 1.616 (843)
Edificios y otras construcciones en construccion 1.518 (796)
Vivienda 1.518 (796)
Terrenos 98 (48)
Suelo urbano consolidado 98 (48)
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisicion de
vivienda - -
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas 367 (89)
Total 1.983 (933)
Deterioro de
2021 Importe en valor
libros bruto acumulado
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a la construccion y promocion
inmobiliaria 1.584 (786)
Edificios y otras construcciones en construccion 1.486 (738)
Vivienda 1.486 (738)
Terrenos 98 (48)
Suelo urbano consolidado 98 (48)
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisiciéon de
vivienda - -
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas 104 (50)
Total 1.688 (836)

Politicas de refinanciacién

El 2 de octubre de 2012, el Banco de Espafia publicé la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, que incluye el

tratamiento y clasificacion de las operaciones de refinanciacion y reestructuracion.

Las operaciones de refinanciacion son aquellas que se conceden para cancelar una o varias operaciones
concedidas previamente por la Entidad, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones canceladas o

refinanciadas el pago de su deuda.

Las operaciones de reestructuracion o reestructuradas son aquellas que modifican sus condiciones con el fin de

facilitar el pago de la deuda a su titular.
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En aras a mantener en todo momento lo mas saneada posible la cartera de riesgos crediticios de la Entidad, se
realizan acciones de seguimiento de los riesgos basadas en el principio de prevencion. Detectada y analizada la
situacion del prestatario y de los riesgos con él asumidos, se toman las decisiones que corresponda para evitar
que riesgos en situacion normal pasen a situacion irregular y para regularizar la situacion de los riesgos vencidos
e impagados. Las posibles decisiones a adoptar son las siguientes:

- Establecimiento de periodos de carencia: cuando se considere que es la mejor solucién para la
viabilidad de la operacion se podran establecer periodos de carencia, aplazamientos o suspensiones
temporales de cuotas de amortizacion, reanudando los calendarios de amortizacion tras la superacion
de las dificultades. No obstante, se dara prioridad sobre esta opcidn a la refinanciacién y ampliacion del
plazo de amortizacién con objeto de reducir parcialmente el riesgo en el periodo que se hubiera
considerado de carencia.

- Refinanciacién: se permitira alargar los plazos de amortizacion si se estiman posibilidades de
continuidad en la generacion de recursos de la contraparte y de esta forma se consigue una mejor
adaptacion a su disponibilidad de fondos, logrando una amortizacién y cancelacion mas cémoda de los
riesgos por el cliente.

- Reestructuracion: modificacion de la estructura y de la relacién de operaciones asumidas con el cliente,
sustituyéndolas por operaciones mas adecuadas y acordes a las circunstancias del cliente, de su
actividad y posibilidades de cancelacion.

- Sustitucion de riesgos: cuando sea posible se dara preferencia a la sustitucion de riesgos a largo plazo
por operaciones de financiacion a mas corto plazo y autoliquidables.

- Afianzamiento o, en su caso, reforzamiento de garantias.

- Ejecucion.

- Saneamiento.
La adopcién de medidas tendentes a adaptar los riesgos contraidos a la situacion financiera de la contraparte sin
medidas adicionales tales como reforzamiento de garantias eficaces y de facil ejecucion, exigiran el cumplimiento

de los siguientes requisitos:

- Una experiencia minima de un afo con el prestatario, o en su defecto, la realizacién de un estudio de
viabilidad del cliente.

- Una experiencia de cumplimientos de la contraparte durante al menos un afio.

- No haber sido la deuda contraida con el prestatario objeto de renegociacién mas de dos veces en los
ultimos tres afos.

La adopcién de las medidas de reestructuracion de la deuda requiere analizar:

- Plan de negocio adaptado a la nueva situacion, que contemple recortes en los costes y que sea realista
en cuanto a expectativas de ventas e ingresos.

- Presupuesto de tesoreria que contemple los flujos que realmente genera el negocio, la determinacién de
las necesidades operativas de fondos, las necesidades complementarias e imprescindibles de inversion
adicional y el servicio de la deuda.

- Establecimiento de objetivos y un plan de accién concreto para lograr su cumplimiento.
- Determinar la estructura financiera mas adecuada en funcién de la situacion y caracteristicas del cliente
y su plan de negocio, de forma que se pueda afrontar su plan de viabilidad y garantizar la generacion de

los flujos futuros.

Como norma general, en ninguno de los casos anteriores, la nueva operacién debe suponer un incremento de la
deuda del cliente con la Entidad.

Las operaciones de refinanciacion se clasificaran como riesgos normales en vigilancia especial o dudosos
atendiendo a los criterios fijados por la Circular 4/2017, de Banco de Espana.
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El detalle de las operaciones refinanciadas o reestructuradas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se presenta a continuacion (miles de euros):

TOTAL

Del cual: Con incumplimientos/dudosos

Sin garantia real Con garantia real Deterioro Sin garantia real Con garantia real Deterioro
Importe maximo de la de valor Importe maximo de la de valor
garantia real que acumulado garantia real que acumulado
2022 ’ Importe ’ Importe puede considerarse a?:l?r?]rl:jllad;:s ’ Importe ’ Importe puede considerarse azg;r:;i:ass
Numero de en Numero de en Numero de en Numero de en
R . - . en el valor R . R . en el valor
operaciones | libros | operaciones | libros . Resto de operaciones | libros | operaciones | libros . Resto de
bruto bruto Garantia garantias razc_mable bruto bruto Garantia garantias razc_mable
inmobiliaria reales debidas al inmobiliaria reales debidas al
riesgo de riesgo de
crédito crédito
Sociedades no
financieras y
empresarios
individuales
(actividad
empresarial no
financiera) - - 2 379 328 - (51) - - 1 114 64 - (36)
De las cuales:
financiacion a la
construccién y
promocién
inmobiliaria
(incluido suelo) - - 1 114 65 - (36) - - 1 114 64 - (36)
Resto de hogares 1 19 17 1.190 1.092 - (392) - - 8 709 652 - (332)
Total - 19 19 1.569 1.420 - (443) - - 9 823 715 - (368)
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TOTAL

Del cual: Con incumplimientos/dudosos

Sin garantia real Con garantia real Deterioro Sin garantia real Con garantia real Deterioro
Importe maximo de la de valor Importe maximo de la de valor
garantia real que acumulado garantia real que acumulado
2021 ’ Importe ’ Importe puede considerarse a?:l?r?]rl:jllad;:s ’ Importe ’ Importe puede considerarse azg;r:;i:ass
Numero de en Numero de en Numero de en Numero de en
R . - . en el valor R . R . en el valor
operaciones | libros | operaciones | libros . Resto de operaciones | libros | operaciones | libros . Resto de
bruto bruto Garantia garantias razc_mable bruto bruto Garantia garantias razc_mable
inmobiliaria reales debidas al inmobiliaria reales debidas al
riesgo de riesgo de
crédito crédito
Sociedades no
financieras y
empresarios
individuales
(actividad
empresarial no
financiera) 1 10 2 394 342 - (50) - - 1 116 64 - (37)
De las cuales:
financiacion a la
construccién y
promocién
inmobiliaria
(incluido suelo) - - 1 116 64 - (37) - - 1 116 64 - (37)
Resto de hogares 1 21 17 1.572 1.455 3 (641) - - 8 1.067 981 - (586)
Total 2 31 19 1.966 1.797 3 (691) - - 9 1.183 1.045 - (623)
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El desglose por contraparte de Préstamos y anticipos — clientela con el detalle del importe que se encuentra
cubierto por cada una de las principales garantias y la distribucién de las financiaciones con garantia real en
funcion del porcentaje del valor contable de las financiaciones sobre el importe de la ultima tasacion o valoracién
de la garantia disponible al 31 de diciembre 2022 y 2021 se presenta a continuacion (miles de euros):

Préstamos con garantia real. Importe en libros
sobre importe de la ultima tasacion disponible

De los (loan to value)
De los . - -
cuales: cuales: Superior | Superior Superior
2022 TOTAL . resto de . al 40 % | al 60 %
garantia p Inferior al 80% e .
inmobiliaria garantias o igual e e inferior Superior
reales o, | inferior | inferior R al 100%
al 40 % - . o igual
oigual | oigual al 100 %
al60% | al 80 %
Administraciones Publicas 213 - - - - - - -
Otras sociedades
financieras y empresarios
individuales (actividad
empresarial financiera) 1.563 - - - - - - -
Sociedades no financieras
y empresarios individuales
(actividad empresarial no
financiera) 15.045 8.423 2219 | 3.451 3.169 1.069 587 2.366
Construccion y
promocién inmobiliaria
(incluido suelo) 2.993 2.452 247 660 979 22 275 763
Resto de finalidades 12.053 5.971 1.972| 2791 2.190 1.047 313 1.604
Grandes empresas 1.262 - 15 - 15 - - -
Pymes y empresarios
individuales 10.790 5.971 1.957 | 2.791 2.175 1.047 313 1.604
Resto de hogares 77.981 72.335 498 | 6.902 11.740 35.474 14.797 3.920
Viviendas 64.066 62.565 61 4.413 8.854 33.310 13.312 2.737
Consumo 3.383 1.455 46 350 673 22 303 153
Otros fines 10.591 8.315 391 2.139 2.213 2.142 1.182 1.030
TOTAL 94.802 80.758 2.717 | 10.353 14.909 36.543 15.384 6.286
PRO MEMORIA
Operaciones de
refinanciacion,
refinanciadas y
reestructuradas 1.146 1.120 16 181 86 565 64 240
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Préstamos con garantia real. Importe en libros
sobre importe de la altima tasacién disponible

De los (loan to value)
De los . - -
cuales: cuales: Superior | Superior Superior
2021 TOTAL s resto de . al40 % | al 60 % o
garantia arantias Inferior e e al 80% e Superior
inmobiliaria | 9 oigual | . . . . inferior P o
reales o, | inferior | inferior R al 100%
al 40 % oigual | oigual o igual
0,
al60% | alg0% |2 100%
Administraciones Publicas 263 - - - - - - -

Otras sociedades
financieras y empresarios
individuales (actividad
empresarial financiera) 569 - - - - - - -
Sociedades no financieras
y empresarios individuales
(actividad empresarial no
financiera) 16.938 9.477 2.212 3.245 4.152 1.511 446 2.335
Construccion y
promocién inmobiliaria

(incluido suelo) 3.029 2.679 - 775 995 377 - 532
Resto de finalidades 13.909 6.797 2212 | 2470 3.157 1.133 446 1.802
Grandes empresas 1.651 - 20 - - 20 - -
Pymes y empresarios
individuales 12.258 6.797 2.191 2.470 3.157 1.113 446 1.802
Resto de hogares 74.452 69.059 382 7.271 11.313 34.977 13.340 2.541
Viviendas 60.074 58.878 - 4.157 8.274 32.693 12.005 1.748
Consumo 3.525 1.510 8 489 523 243 195 68
Otros fines 10.853 8.671 373 | 2.624 2.516 2.041 1.139 724
TOTAL 92.222 78.536 2.593 | 10.516 15.464 36.487 13.786 4.875
PRO MEMORIA
Operaciones de
refinanciacion,
refinanciadas y
reestructuradas 1.306 1.269 18 249 36 643 158 201

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales o fuera de
balance y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

La Composicion de la cartera de la Entidad y su politica de inversiéon permiten concluir que no se trata de un
riesgo relevante, al situarse el saldo de la cartera de negociacion de manera estructural por debajo del 5% de la
actividad total de la Entidad y de 15 millones euros, limites que la circular 3/2008 de Banco de Espafia contempla
como eximentes de la obligacion de aplicar el capitulo séptimo del citado texto legal. Ello se ve corroborado por
los resultados obtenidos histéricamente en la cartera de negociacion, los cuales han sido nulos o de escasa
importancia relativa.

b.1) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de balance mide el impacto que una variacién adversa en los tipos de interés
ocasionaria en una entidad financiera.

Las fuentes de riesgo que inciden en el riesgo de tipo de interés son varias:
- Riesgo de repreciacion: Derivado de las diferencias temporales en el vencimiento (para instrumentos a tipo

fijo) y la fijacion de nuevos tipos (para instrumentos a tipo variable) de las posiciones activas, pasivas o fuera
de balance de una entidad bancaria.

- Riesgo de la estructura temporal de tipos de interés: Derivado de los cambios no anticipados en la forma y la
pendiente de la estructura temporal de los tipos de interés.

- Riesgo de base: Derivado de la correlacién no perfecta en los ajustes de los tipos de interés cobrados y
pagados en diferentes instrumentos, en la medida en que pueden dar lugar a cambios inesperados en los
flujos de caja o en los diferenciales entre activos, pasivos e instrumentos fuera de balance de vencimientos o
frecuencias de fijacion de tipos de interés similares.
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- Riesgo de opcionalidad: Derivado no sélo de las opciones negociadas o expresas, sino de las incorporadas
(implicitas) en muchos activos, pasivos e instrumentos fuera de balance de las entidades bancarias. Este
riesgo se deriva del caracter asimétrico de las opciones de ambos tipos, que en general, sélo se ejercen
cuando le conviene al poseedor de la opcién en contra, por tanto, de la entidad bancaria “otorgante” de las
mismas.

Las fluctuaciones de estos factores impactan de dos formas distintas:

- Impacto sobre el margen financiero: trata de medir la sensibilidad de la cuenta de resultados a corto plazo
(12 meses), a través del margen financiero, a una determinada variacion de los tipos de interés.

- Impacto sobre el valor econdémico: trata de medir la sensibilidad del valor econémico de la Entidad a una
determinada variacién de los tipos de interés.

La funcion de gestionar y controlar el riesgo de tipo de interés dentro de un limite fijado durante el ejercicio 2022
y 2021 ha sido desarrollada por el equipo de Direccion de la Caja, el cual es responsable de poner en practica
los procedimientos que aseguren que la Caja cumple en todo momento las politicas de control y gestion del
riesgo de tipo de interés que son fijadas por el Consejo Rector. El objetivo que persigue la Caja mediante la
implantaciéon de estas politicas es el limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que esta sometida,
logrando un equilibrio con la rentabilidad de la Caja.

El riesgo de tipo de interés en el que incurre la Caja se concentra, fundamentalmente, en la adquisicion de titulos
de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta, asi como en la cartera de préstamos y créditos
de la Caja y en la emision de pasivos a tipo fijo.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipos de interés, que es el riesgo a que varien los flujos de
efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos de interés de mercado,
se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera de inversion
crediticia.
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La siguiente tabla resume la exposicidon de la Entidad al riesgo de tipo de interés, en la que se agrupa el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcién de la
fecha de revisidn del tipo de interés o de la fecha de vencimiento para operaciones a tipo fijo. El valor en libros de los derivados financieros, que son principalmente utilizados
para reducir la exposicién al riesgo de tipo de interés de la Entidad, esta incluido en la linea de “Otros activos” y “Otros pasivos”. Para construir el cuadro adjunto se han
utilizado las fechas contractuales de revisién de los tipos de interés que no difieren de las fechas esperadas en el caso de operaciones a tipo variable. Para las operaciones a
tipo fijo se han utilizado la fecha de vencimiento contractual/esperada.

Hasta 1 mes Entre 1y 3 meses Entre 3 meses y 1 afo Entre 1y 2 afios Entre 2 y 5 afos Mas de 5 aifos Total
Ejercicio 2022 Miles de % medio Miles de % medio Miles de % medio Miles de % medio Miles de % medio Miles de % medio Miles de
euros euros euros euros euros euros euros
Activo
Depositos en entidades de crédito 18.321 1,71% 1.293 2,00% - - 2 0,00% - - - - 19.616
Valores representativos de deuda 200 3,45% 33.231 3,34% 36.700 2,60% 5.450 1,88% 7.200 2,17% 8.500 2,14% 91.281
Crédito a la clientela 8.529 2,46% 12.138 2,98% 23.030 2,78% 7.350 3,12% 20.702 3,17% 21.779 3,09% 93.528
Total 27.050 46.662 59.730 12.802 27.902 30.279 204.425
Pasivo
Depositos de entidades de crédito 47.808 1,96% - - - - 8.000 1,00% - - - - 55.808
Depdsitos de la clientela 37.959 0,04% 3.596 0,02% 12.315 0,09% 7.325 0,33% 16.576 0,23% 70.139 0,03% 147.909
Total 85.767 3.596 12.315 15.325 16.576 70.139 203.717
Gap (58.717) 43.066 47.415 (2.523) 11.326 (39.860) 708
Gap acumulado (58.717) (15.650) 31.765 29.242 40.568 708
Hasta 1 mes Entre 1y 3 meses Entre 3 meses y 1 aiio Entre 1y 2 afos Entre 2 y 5 afios Mas de 5 ainos Total
Ejercicio 2021 Miles de % medio Miles de % medio Miles de % medio Miles de % medio Miles de % medio Miles de % medio Miles de
euros euros euros euros euros euros euros
Activo
Depésitos en entidades de crédito 30.888 (0,48%) 1.224 0,00% - - - - 2 0,00% - - 32.114
Valores representativos de deuda 400 3,18% 33.000 1,67% 36.900 0,78% 1.831 3,19% 1.050 2,39% 2.500 3,12% 75.681
Crédito a la clientela 8.423 1,23% 12.786 1,11% 22.973 1,68% 5.398 3,07% 24.201 2,90% 17.719 3,03% 91.500
Total 39.711 47.010 59.873 7.229 25.253 20.219 199.295
Pasivo
Depésitos de entidades de crédito 37.774 (0,46%) 17.600 (1,00%) - - 8.000 0,01% - - - - 63.374
Depésitos de la clientela 29.665 0,00% 4.506 0,01% 17.106 0,02% 9.202 0,00% 12.836 0,00% 63.615 0,00% 136.930
Total 67.439 22.106 17.106 17.202 12.836 63.615 200.304
Gap (27.728) 24.904 42.767 (9.973) 12.417 (43.396) (1.009)
Gap acumulado (27.728) (2.824) 39.943 29.970 42.387 (1.009)
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Asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022 permanecen estables hasta el
vencimiento o liquidacion, un aumento de 200 puntos basicos en los tipos de interés incrementaria (sin tener en
cuenta el efecto impositivo) los beneficios netos para el siguiente afio en aproximadamente 346 miles de euros
(683 miles de euros al 31 de diciembre de 2021), mientras que un desplazamiento a la baja de 200 puntos
basicos en los tipos de interés disminuiria (sin tener en cuenta el efecto impositivo) los beneficios netos para el
siguiente afo en aproximadamente 446 miles de euros (271 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Las principales hipotesis utilizadas para determinar los importes anteriores fueron:

e Mantenimiento de diferenciales de clientes en las operaciones de inversion crediticia y recursos de
acreedores.

Efecto de los tipos minimos en las renovaciones de tipos.

Las revisiones se han efectuado a partir del segundo mes.

Mantenimiento de la estructura actual de referencias utilizadas.

Distribucion de la duracién de los pasivos a la vista en funcién de la experiencia histérica de la Entidad.
Previsiones de movimientos en los tipos de interés descontados por el mercado en las fechas de
elaboracion de los informes.

b.2) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

La gestidon de este riesgo trata de limitar el grado de exposicién al cambio de precios de los activos financieros
como consecuencia de cambios en el tipo de interés. El ambito de actuacion esta constituido por todas aquellas
actividades tanto de negociacién como de estructura del balance que estan sujetas a este riesgo.

Debido a la composicién y naturaleza de las inversiones de la Entidad, el riesgo de mercado a que se encuentra
expuesta la misma no se considera significativo.

b.3) Riesgo de tipo de cambio

La Entidad no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a la fecha de referencia de las cuentas
anuales.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Entidad tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesgo
consistente en que no disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus
obligaciones de pago con terceros.

Los objetivos de gestion del riesgo de liquidez, junto con las politicas asociadas a la gestion del mismo son
aprobados por el Consejo Rector de la Entidad a nivel estratégico, con el apoyo del Comité de Activos y Pasivos
del Banco Cooperativo.

Conforme a la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, la Entidad cuenta con estrategias,
politicas, procedimientos y sistemas sélidos para la identificacion, medicién, gestién y seguimiento de los riesgos
asociados a las necesidades de liquidez con diferentes horizontes temporales, realizando también una
evaluacién bajo distintos escenarios, con objeto de garantizar el mantenimiento de unos niveles de liquidez
adecuados para atender sus pagos, sin comprometer de manera significativa los resultados de la Entidad y
disponer de los mecanismos que, ante diversas eventualidades, le permita cumplir con sus compromisos de

pago.

Por otro lado, la Entidad cumple ampliamente las exigencias establecidas en el Reglamento Delegado (UE)
2015/61 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, por el que se complementa el Reglamento (UE) n® 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que ataiie al requisito de cobertura de liquidez aplicable a las
entidades de crédito, ajustandose a lo establecido en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/322 de la Comision,
que establece las normas técnicas de ejecucion en relacion con la comunicacién de informacién con fines de
supervisién por las entidades sobre el requisito de cobertura de liquidez, y adicionalmente, aplicando el
Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/313 de la Comisién, que modifica el Reglamento de Ejecuciéon (UE)
680/2014, en lo que atafie a los parametros de control adicionales a efectos de la informacién sobre liquidez.
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En la gestion del riesgo de liquidez de la Entidad juega un importante papel el analisis del balance por
vencimientos, al que se incorporan, mediante el uso de herramientas informaticas, necesidades futuras de
liquidez y de financiacién basadas en las expectativas de desarrollo y crecimiento futuro de la Entidad, asi como
la capacidad de reaccién ante un evento de estrés.

Con caracter general y tradicional, la Entidad dispone de diversas formas de captacion de liquidez, entre las que
se encuentran la captacion de depdsitos de clientes, la disponibilidad de diversas lineas de tesoreria ante el
Banco Cooperativo Espafiol, asi como pignoracion de deuda en cartera ante el Banco Central Europeo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Entidad dispone de la liquidez necesaria que le permite atender
puntualmente todos sus compromisos de pago y lograr sus objetivos estratégicos y operativos de inversion y
crecimiento.

A continuacion, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31
de diciembre de 2022 y 2021, considerando la inclusion de los flujos de interés y coste de cada operacion. Las
fechas de vencimiento que se han considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas
de vencimiento.

Entre 6
Hasta1 | Entre1y3 | Entre3y | mesesy | Entre1y Mas de 5
EJERCICIO 2022 mes meses 6 meses 1 afo 5 afios anos Total
Activos 8.353 3.582 3.064 6.896 71.519 200.672 294.087
Depésitos en entidades de crédito 6.988 1.335 86 219 1.469 13.214 23.310
Crédito a la clientela 1.254 1.384 2.017 4.308 32.372 100.450 141.785
Valores representativos de deuda 111 863 962 2.370 37.678 87.008 128.992
Pasivos 68.223 3.604 20.894 7.266 34.071 70.198 204.255
Depositos de entidades de crédito 30.260 - 15.791 - 9.870 - 55.921
Depésitos de la clientela 37.963 3.604 5.103 7.266 24.201 70.198 148.334
Gap (59.870) (21)| (17.830) (370) 37.448 130.474 89.832
Gap acumulado (59.870) (59.892) | (77.722) | (78.091) (40.643) 89.832
Entre 6
Hasta1 | Entre1y 3 | Entre3y | mesesy | Entre1y Mas de 5
EJERCICIO 2021 mes meses 6 meses 1 afo 5 afos anos Total

Activos 6.532 2,934 2.332 4.640 41.338 187.975 245.751
Depositos en entidades de crédito 5.195 1.100 - - 85 26.884 33.264
Crédito a la clientela 1.021 1.546 1.972 3.566 27.524 82.649 118.278
Valores representativos de deuda 316 288 360 1.074 13.729 78.442 94.209
Pasivos 67.425 4.507 24.059 10.313 30.047 63.619 199.970
Depésitos de entidades de crédito 37.759 - 17.261 - 8.001 - 63.021
Depdsitos de la clientela 29.666 4.507 6.798 10.313 22.046 63.619 136.949
Gap (60.893) (1.574) | (21.727) (5.673) 11.291 124.356 45.781
Gap acumulado (60.893) (62.467) | (84.194) | (89.866) (78.575) 45.781

Dentro de los planes tacticos de negocio de la Entidad contemplados en el corto plazo, asi como los planes
estratégicos de medio y largo plazo, no se prevé la necesidad de fuentes de financiacion en los mercados de
capitales, ya que el crecimiento se financiara completamente con recursos de clientes.

d) Valor razonable de los instrumentos financieros

Excepto por los instrumentos financieros clasificados en el epigrafe de “Activos financieros a coste amortizado” y
para aquellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos
derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros de la
Entidad aparecen registrados en el balance por su valor razonable. De la misma forma, excepto los pasivos
financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros
aparecen registrados por su valor razonable en el balance.

Adicionalmente, algunos elementos registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado”, pueden
estar afectos a relaciones de cobertura de valor razonable, habiéndose ajustado su valor en un importe
equivalente a los cambios experimentados en su valor razonable como consecuencia del riesgo cubierto,
principalmente riesgo de tipo de interés.

No obstante, la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de “Activos
financieros a coste amortizado” y “Pasivos financieros a coste amortizado” son a tipo variable, revisable al menos
con caracter anual, por lo que el Consejo Rector estima que su valor razonable no difiere de los valores por los
gue aparecen contabilizados en el balance, considerando en este Unicamente los efectos de los cambios en los
tipos de interés.
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Por otro lado, los activos y pasivos a tipo fijo, no asociados a relaciones de cobertura de valor razonable,
registrados en estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio por lo que los
cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de mercado no serian
significativos.

NOTA 6. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA
VISTA

La composicion de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles de euros
2022 2021
Efectivo 1.682 1.453
Saldos en efectivo en bancos centrales -
Otros depésitos a la vista 6.043 4.309
Total 7.725 5.762

El saldo de este epigrafe se ha considerado como efectivo o equivalente a efectos de la elaboracion del estado
de flujos de efectivo para los ejercicios 2022 y 2021.

El Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y las Cajas Rurales y Cooperativas de Crédito asociadas al mismo
mantienen firmados acuerdos por los que las entidades asociadas ceden fondos al Banco para que éste los
invierta exclusivamente en el mercado interbancario o monetario, respondiendo las entidades asociadas, de
forma mancomunada y calculada en funcién de su participacion en el Banco, respecto a los quebrantos que se
puedan originar como consecuencia de dichas inversiones. Al 31 de diciembre de 2022, en relaciéon con los
citados acuerdos, el Banco Cooperativo mantiene fondos a la vista por importe de 834 miles de euros (774 miles
de euros al 31 de diciembre de 2021). La responsabilidad asumida por la Entidad, en virtud de estos acuerdos,
asciende a 1.120 miles de euros (2.091 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) y se presenta en el epigrafe
“Riesgos contingentes”.

Asimismo, la Entidad mantiene depdsitos con el Banco a 31 de diciembre de 2022 por importe de 7.339 miles de
euros (5.535 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO
GLOBAL

El desglose de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo
a su clasificacion y naturaleza de las operaciones se indica a continuacion:

Miles de euros
2022 2021
Concepto 0 t
Importe en libros Deterioro mporte en Deterioro
libros
Instrumentos de patrimonio 3.909 - 4.748 -
De los cuales: entidades de crédito 88 - 89 -
De los cuales: otras sociedades financieras 2.982 - 3.799 -
De los cuales: sociedades no financieras 838 - 860 -
Valores representativos de deuda 3.585 (12) 7.029 17)
Administraciones publicas 1.873 - 3.767 -
Otras sociedades financieras 150 - 477 (2)
Sociedades no financieras 1.562 (12) 2.785 (15)
Total 7.494 (12) 11.777 17)
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El detalle de los importes contabilizados al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 en el epigrafe de “otro resultado
global acumulado” del patrimonio neto del balance que provienen de los activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global es el siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Instrumentos de patrimonio (843) (158)
Valores representativos de deuda 366 505
Total (477) 347

7.1. Instrumentos de Patrimonio

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 atendiendo a su naturaleza
y admision o no a cotizacion es el siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021

Naturaleza:
Acciones de sociedades espafolas 3.909 3.778
Participaciones en fondos de inversion - 970
Total por naturaleza 3.909 4.748
Admision a cotizacion:
Cotizados 621 1.646
No cotizados 3.288 3.102

Valorados a valor razonable 3.288 3.102

Valorados al coste - -
Total por admisién a cotizacion 3.909 4.748

Estos titulos estan denominados en su totalidad en euros.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no hay resultados por operaciones financieras de los instrumentos de
patrimonio.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Entidad no tiene inversiones clasificadas en esta cartera contabilizadas por
su coste en lugar de por su valor razonable.

En el ejercicio 2022 y 2021 no se ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias deterioro acciones de
sociedades espanolas.

7.2. Valores representativos de deuda

El desglose de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo
a su clasificacion y naturaleza de las operaciones se indica a continuacion:

Miles de euros
2022 2021
Administraciones publicas espafolas 381 1.581
Estado 381 1.581
Administraciones autonémicas - -
Emitidos por entidades de crédito - -
Emitidos por otros sectores residentes 101 936
Administraciones publicas no residentes 1.492 2.186
Emitidos por otros sectores no residentes 1.625 2.344
Correcciones de valor por deterioro (12) (18)
Operaciones micro-cobertura (14) 1
Saldo final 3.573 7.029

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 hay unos resultados por operaciones financieras de los valores
representativos de deuda por importe de 41 miles de euros (22 miles de euros el ejercicio anterior).
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Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las correcciones de valor por

deterioro del detalle anterior durante los ejercicios 2022 y 2021:

Miles de euros

Concepto 2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio 18 24
Dotaciones/(recuperaciones) con cargo/(abono) a resultados (6) (6)
Ajustes valoracién patrimonio neto
Saldo al final del ejercicio 12 18

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Concepto

Miles de euros

2022 2021

Valores representativos de deuda 98.022 95.774
Administraciones publicas 98.022 95.774
Otras sociedades financieras - -
Préstamos y anticipos 107.519 119.162
Entidades de crédito 12.715 26.954
Clientela 94.804 92.208
Promemoria: prestados o entregados como garantia con derecho a venta o pignoracioén 48.396 54.932
205.541 214.936

8.1. Valores representativos de deuda

El desglose de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo

a su clasificacion y naturaleza de las operaciones se indica a continuacion:

Miles de euros
2022 2021
Administraciones publicas espafiolas 26.803 30.247
Estado 26.803 30.247
Administraciones publicas no residentes 71.219 65.528
Saldo final 98.022 95.774

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no hay unos resultados por operaciones financieras de

representativos de deuda.

8.2. Préstamos y anticipos a entidades de crédito

los valores

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance adjunto al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
atendiendo a su clasificacion, naturaleza y moneda de contratacion, se indica a continuacion:

2022 2021
Cuentas a plazo 1.295 1.226
Cheques a cargo de entidades de crédito 59 39
Depdsito BCE colaterales 11.360 25.690
Total 12.715 26.955

El tipo de interés medio de estos activos durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 ha sido

el 0,81 % y -0,37 % en el ejercicio 2021

Con fecha 21 de diciembre de 2011 se publicd en el Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE) el Reglamento
(UE) 1258/2011 del Banco Central Europeo (BCE), de 4 de diciembre, por el que se modifica el Reglamento (CE)
1745/2003, relativo a la aplicacién de las reservas minimas. Dicha modificacion recoge la reduccién del nivel del
coeficiente de reservas minimas a mantener por las entidades sujetas, desde el 2% aplicado con anterioridad

hasta el 1%.
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La Entidad al amparo de lo previsto en el Reglamento (UE) n® 1358/2011 del Banco Central Europeo, de 4 de
diciembre, esta adherida al Banco Cooperativo Espariol, S.A. para el mantenimiento indirecto de las reservas
minimas. De acuerdo a la citada adhesién, la Entidad mantiene en el Banco una cuenta afecta al cumplimiento
indirecto del coeficiente de reservas minimas, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2022, registrado en el capitulo
“Cuentas a plazo” del detalle anterior, asciende a 1.295 miles de euros (1.226 miles de euros en el ejercicio
anterior), y esta remunerada al 0,00 % (0,00 % en el ejercicio anterior).

Se incluye en el gjercicio 2022 un depdsito de garantias en favor del Banco Cooperativo por el saldo negativo de
los derivados de cobertura contratados, por un importe de 11.360 miles de euros (25.690 miles de euros en el
ejercicio anterior).

8.3. Préstamos y anticipos a la clientela

A continuacion, se incluye el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de
2022 y 2021, atendiendo a la modalidad y situacion de las operaciones, al sector de actividad del acreditado, al
area geografica de su residencia y a la modalidad del tipo de interés de las operaciones:

Concepto Miles de Euros
2022 2021
Por modalidad y situacién del crédito:
Administraciones publicas espafiolas 213 263
Crédito comercial 370 265
Deudores con garantia real 74.986 74.438
Arrendamientos financieros 527 538
Otros deudores a plazo 15.553 14.057
Deudores a la vista y varios 1.266 1.156
Otros activos financieros
Activos dudosos 1.832 2131
Ajustes por valoracion (361) (1.136)
De los que:

Correcciones de valor por deterioro (1.296) (1.690)

Comisiones (305) (298)

Intereses devengados 139 103

Activos a valor razonable (112) (118)

Costes de transaccion 1.212 867
Otros sectores no residentes 417 510
Total por modalidad y situacién 94.802 92.222
Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Publicas espafiolas 213 263
Otros sectores residentes 94.172 91.449
Otros sectores no residentes 417 510
Total por sector de actividad del acreditado 94.802 92.222

El tipo de interés medio anual durante el periodo fue del 2,33 % anual (2,10 % en el ejercicio 2021).

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerarse remota su
recuperacion es el siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021

Saldo al inicio del ejercicio 1.690 1.646
Dptaqgnes netas con cargo a resultados del 468 243
ejercicio
De las que:

Especificas 385 177

Genéricas 83 66
Recuperacién de importes (864) (220)
Fallidos 1 21
Saldo al cierre del ejercicio 1.296 1.690
En funcion de la forma de su determinacion:

Especificas 697 1.010

Genéricas 598 681
Total 1.296 1.690
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El detalle del epigrafe “deterioro del valor o (-) reversidon del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Valores representativos de deuda (6) (6)
Dotacion neta del ejercicio 284 239
Activos recuperados (662) (220)
Otras dotaciones - (1)
Total (384) 12

NOTA 9. DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURAS (ACTIVO Y PASIVO)

Los importes registrados en este capitulo del balance adjunto corresponden al valor razonable de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable.

La Entidad tiene constituidas coberturas del valor razonable de diversos productos de depésito para clientes.
Entre las remuneraciones a los clientes de estos depdsitos se encuentran tipos de interés fijos y porcentajes de
revalorizacion de acciones, divisas, indices o cestas bursatiles, habiéndose cubierto el riesgo sobre el importe de
dichas remuneraciones mediante opciones y permutas de tipos de interés (interest rate swap) o sobre
instrumentos de capital (equity swap).

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, ya que la
posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y/o combinacion de los mismos.

Ao contratacion N° operaciones Nocional derivados Valoracion Valoracion
positiva negativa
2018 6 36.000 - (5.732)
2019 3 300 13 -
2020 4 21.000 1.311 (5)
2021 2 12.000 - (6.400)
Total 15 69.300 1.324 (12.137)
Ao vencimiento N° operaciones Nocional derivados Valoracion Valoracion
positiva negativa
2024 3 300 13 -
2026 1 5.000 - (1.760)
2027 1 5.000 - (804)
2028 1 7.000 - (1.204)
2029 2 6.000 219 -
2030 1 5.000 - (800)
2033 3 24.000 - (1.168)
2035 1 5.000 1.093 -
2041 2 12.000 - (6.400)
Total 15 69.300 1.324 (12.137)

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADO

El saldo de 21 miles de euros del balance (40 miles de euros en el ejercicio anterior) corresponde al préstamo
concedido a Gestidon Arrendadora Social, vehiculo constituido para apoyar a una caja rural miembro de la
Asociacion Espanola de Cajas Rurales. El préstamo no supera el test SPPI y se valora a valor de mercado. El
importe de la concesion inicial fue de 164.740 euros con un ajuste negativo de 112 euros (12,54% revision
anual).
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NOTA 11. INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS

Este capitulo recoge los instrumentos de capital en otras entidades, que principalmente corresponde a la
sociedad Proyectos de Construccion Krube, S.A., cuyos datos son los siguientes:

- Porcentaje participacion: 100%.

- Domicilio social: Betxi (Castellon).

- Coste adquisicion: 306 miles de euros.

- Deterioro: 157 miles de euros.

- Valor neto contable: 149 miles de euros.

Miles de euros
2022 2021
Patrimonio neto entidad 256 261

Concepto

NOTA 12. ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

La Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero,
dispone en su articulo 3 que las entidades de crédito deberan aportar los activos adjudicados o recibidos en pago
de deudas a que se refiere el articulo 1.1 del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del
sector financiero, a una sociedad para la gestion de dichos activos.

Con fecha 30 de noviembre de 2012 se constituyé la sociedad Gestién de Inmuebles, Viviendas y Patrimonio I,
S.A. Unipersonal (GIVP Ill) con un capital social de 63.000 euros, suscritos y desembolsados en su totalidad por
Rural Inmobiliario, S.L., entidad perteneciente al Grupo Banco Cooperativo, cuyo objeto social es:

- La gestion, administracion y enajenacion de cualesquiera activos inmobiliarios relacionados con el suelo
para promocion inmobiliaria y con las construcciones o promociones inmobiliarias.

- Lacompray venta de solares, terrenos y toda clase de fincas rusticas, urbanas, pisos, locales, apartamentos
e inmuebles en general. La urbanizacién, parcelacion y reparcelacion de terrenos. La construccién por
cuenta propia y ajena de toda clase de inmuebles y la realizacién de todo tipo de obras publicas y privadas.
La explotacidon directa o indirecta, incluso en régimen de propiedad o arrendamiento de toda clase de
edificios y fincas en general y la intermediacion en la comercializacion de todo tipo de bienes inmuebles.

- La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion y enajenacion de valores mobiliarios, efectos publicos,
obligaciones, bonos, pagarés y cualquier otro tipo de valores de renta fija o variable tanto espafioles como
extranjeros, quedando excluidas las actividades que la legislacidon especial atribuye con caracter exclusivo a
otras entidades.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

En la misma fecha, se constituyd la sociedad Gestion de Inmuebles, Viviendas y Patrimonio IV, S.A. (GIVP V)
con un capital social de 63.000 euros, que fueron suscritos y desembolsados por Rural Inmobiliario, S.L. (3.000
euros) y GIVP 11 (60.000 euros). Su objeto social es idéntico al de GIVP lII.

El 13 de diciembre de 2012, GIVP lll realizé6 una ampliaciéon de capital por importe de 275.500 euros mediante la
emision de 27.550 nuevas acciones, de 10 euros de valor nominal cada una de ellas. Previa renuncia del
Accionista Unico a su derecho de suscripcién preferente, la Caja suscribié 1.450 acciones, que suponen un
4,284% de su capital social.

El 3 de septiembre de 2009 fue constituida por un grupo de cooperativas de crédito la mercantil Inmuebles
Alameda 34, S.L. y en la misma fecha, esta sociedad constituyé Alquileres Alameda 34, S.L., sociedades
constituidas para dar servicio a las cajas en la gestion de los inmuebles procedentes de regularizaciéon de
activos.
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Con fecha 20 de diciembre de 2012 se constituy6 la sociedad Proyectos de Construccion Krube, S.A. de caracter
unipersonal con un capital social de 60.000 euros, suscritos y desembolsados en su totalidad por Ruralnostra,
Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana, cuyo objeto social es la compraventa, intermediacién, gestion,
arrendamiento no financiero, administracion, promocién, construccion, transformacion, y mantenimiento de todo
tipo de fincas y edificaciones y en especial la administracién y enajenacion, ya sea de forma directa o indirecta,
de los activos aportados o transmitidos a la misma. Las actividades integrantes del objeto social podran ser
desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
sociedades con objeto idéntico o analogo.

El 26 de diciembre de 2012, la mercantil Proyectos de construccion Krube, S.A., realizé una ampliacion de capital
por importe de 2.000 euros mediante la creacion de 2.000 acciones sociales de un euro de valor nominal cada
una y con una prima de emision de 121,89 euros, numeros 60.001 al 62.000, ambos inclusive, que son
asignadas al socio unico Ruralnostra, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana La ampliacion se formaliza
mediante la aportacion por parte de la Caja de una finca valorada en 245.783,14 euros.

Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta incluyen aquellos inmuebles adjudicados por incumplimiento de los prestatarios, para los que la Caja ha
aprobado un plan para la venta de los mismos en el menor plazo posible, ofreciendo dichos activos a un precio
adecuado en relacion con su valor razonable actual y desarrollando un programa dinamico para la localizacién de
posibles compradores.

Durante el ejercicio 2022 no se han producido bajas y ha habido altas por 264 miles de euros (se produjo una
baja por 100 miles de euros y no hubo altas en el ejercicio 2021) de activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta. No ha habido ventas durante el ejercicio
2022, en el 2021 las ventas producidas generaron una pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe
de 20 miles de euros.

Durante el ejercicio 2022, la Caja ha registrado dotaciones en concepto de pérdidas por deterioro de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta por importe
de 206 miles de euros (0 miles de euros en el ejercicio anterior). Se incluyen 79 miles de euros correspondientes
a la modificacion de los descuentos porcentuales que se aplican a los elementos adjudicados por la aplicaciéon de
la Circular 6/2021, de 22 de diciembre por la que se modifica la Circular 4/2017.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta se desglosan de la siguiente forma:

Concepto Miles de euros

2022 2021
Activos adjudicados 1.951 1.688
Correcciones de valor por deterioro (933) (836)
Total 1.019 852

El valor razonable de la totalidad de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta se ha estimado mediante tasacion actualizada realizada por tasador
autorizado por Banco de Espafa y se ha tomado como valor razonable el valor obtenido de dicha tasacion
realizada atendiendo a lo dispuesto en la OM/805/2003.
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NOTA 13. ACTIVO MATERIAL

a) Movimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance durante los ejercicios 2022 y 2021 ha

sido el siguiente:

Miles de euros
Concepto Inversiones | Afecto a Total
inmobiliarias | la obra
De uso propio social

COSTE:
Saldos al 31 de diciembre de 2020 6.724 1.054 551 8.329
Altas 811 - - 811
Bajas (79) (584) (2) (665)
Saneamientos (234) (103) - (337)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 7.222 367 549 8.137
Altas 1.433 - - 1.433
Bajas (108) - - (108)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 8.546 367 549 9.462
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (916) (19) (14) (949)
Altas (167) - 1) (169)
Bajas 62 18 2 82
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (1.022) (1) (14) | (1.037)
Altas (199) - 1) (200)
Bajas 13 - - 13
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (1.207) (2) (15) | (1.224)
ACTIVO MATERIAL NETO:

Saldos al 31 de diciembre de 2021 6.200 365 536 7.101

Saldos al 31 de diciembre de 2022 7.339 365 534 8.238

b) Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los balances

adjuntos, es el siguiente:

Miles de euros
Concepto Amortizacion
Coste acumulada Saldo Neto
Edificios 6.925 (563) 6.362
Mobiliario, vehiculos y resto instalaciones 1.155 (501) 654
Equipos informaticos 205 (129) 76
Otros 79 (15) 64
Inmovilizado en curso 182 - 182
Saldos a 31 de diciembre de 2022 8.546 (1.207) 7.339
Miles de euros
Concepto Amortizacion
Coste acumulada Saldo Neto
Edificios 4.279 (455) 3.824
Mobiliario, vehiculos y resto instalaciones 1.003 (434) 569
Equipos informaticos 151 (107) 44
Otros 158 (26) 132
Inmovilizado en curso 1.631 - 1.631
Saldos a 31 de diciembre de 2021 7.222 (1.022) 6.200

El inmovilizado en curso corresponde a un edificio adquirido en la ciudad de Nules para la apertura de una nueva
oficina.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 existen elementos de inmovilizado totalmente amortizados en uso por importe
de 93 miles de euros (93 miles de euros en el ejercicio anterior).

No existen activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad no tiene activos materiales que se encuentren temporalmente
fuera de servicio o no estén en uso activo.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad no tenia ningin compromiso firme de compra o venta de activos
materiales por importe significativo.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o titularidad, o que la
Entidad haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

NOTA 14. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion del saldo de otros activos del balance adjunto al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles de euros
Concepto
2022 2021
Resto de los otros activos 1.465 1.025
Total 1.465 1.025

La composicion del saldo de otros pasivos del balance adjunto al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles de euros
Concepto
2022 2021
Otros pasivos 915 896
De los cuales: fondo de la obra social 702 716
De los que: Inmovilizado afecto al Fondo de Formacién y Promocién Cooperativa 536 536
Total 915 896

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito (FGDEC), en su reunion de
30 de julio de 2012, al objeto de restaurar la suficiencia del patrimonial del FGDEC conforme a lo previsto en el
articulo 6.2 del Real Decreto Ley 16/2011, de 14 de octubre, acordd la realizacion de una derrama entre las
entidades adscritas al mismo, por un importe calculado en funcién de las aportaciones realizadas al 31 de
diciembre de 2011. La Entidad ha de aportar 122 miles de euros, a pagar en 10 cuotas anuales, comenzando en
2013.

Dicha cantidad podra ser deducida de la aportacién ordinaria anual que, en su caso, satisfaga la entidad en esa
misma fecha, y hasta el importe de la aportacion ordinaria. El 28 de febrero de 2015 la Entidad desembolsé 12
miles de euros por este concepto, registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”. El importe pendiente
de pago en los proximos 2 ejercicios se encuentra registrado en los epigrafes “Otros activos financieros” del
activo y “Otros pasivos financieros” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022.

La cuenta “Periodificaciones” del pasivo del detalle anterior, incluye, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 38 y 24
miles de euros, respectivamente, en concepto de pagas extraordinarias y retribucidn variable pendiente de pago
a dicha fecha. Los Administradores de la Caja estiman que no se produciran desviaciones significativas entre
dichos importes y los que finalmente se satisfagan.

NOTA 15. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021

POR NATURALEZA:

Depositos 203.515 200.127
Entidades de crédito 55.542 63.167
Clientela 147.973 136.960

Otros pasivos financieros 3.542 2.219

Subtotal por naturaleza 207.057 202.346

POR MONEDA:

Euro 206.972 202.170

Moneda extranjera 85 176

Subtotal por moneda 207.057 202.346
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a) Depésitos de entidades de crédito

La composicién del saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances adjuntos atendiendo a su naturaleza y
moneda de contratacién, se indica a continuacion:

Concepto Miles de euros
2022 2021

POR NATURALEZA:

Cuentas mutuas 117 103
Cuentas a plazo 25.600 25.600
Cesion temporal de activos 30.091 37.671
Ajustes por valoracion (266) (207)

De los que:

Intereses devengados (266) (207)
Subtotal por naturaleza 55.542 63.167
POR MONEDA:

Euro 55.542 63.167
Subtotal por moneda 55.542 63.167

El tipo de interés medio anual de estos pasivos durante el ejercicio 2022 ha sido el 0,25 % (-0,16 % en el
ejercicio 2021).

Adicionalmente, a través del Banco Cooperativo Espafiol, la Entidad ha pignorado valores de renta fija aptos para
el descuento con el Banco Central Europeo. Concretamente, al 31 de diciembre de 2022, se mantienen
depositos tomados mediante esta operativa por valor nominal de 25.600 miles de euros (25.600 miles de euros a
31 de diciembre de 2021).

Asimismo, también a través del Banco Cooperativo Espafiol, se han efectuado cesiones temporales de activos
que, al 31 de diciembre de 2022, se sitdan en 30.091 miles de euros (37.671 miles de euros al 31 de diciembre
de 2021).

b) Depositos de la clientela

La composicidon de este epigrafe del pasivo de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
atendiendo a clasificacién, su naturaleza y a su moneda se indica a continuacion:

Miles de euros
Concepto 2022 2021

NATURALEZA:

A la vista: 134.512 126.641
Cuentas corrientes 42.324 45.545
Cuentas de ahorro 92.167 81.074
Otros fondos a la vista 21 22

A plazo: 13.418 10.312
Imposiciones a plazo fijo 13.418 10.312

Ajustes de valoracion 42 7
De los que:

Intereses devengados 42 7
Total por naturaleza 147.973 136.960
MONEDA:

Euros 147.973 136.960

Total por moneda 147.973 136.960

El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2022 fue el 0,03 % (0,01 % en el ejercicio 2021).

c) Ofros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance adjunto se encuentran clasificados en la
cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se valoran por su coste amortizado. Incluye el
importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

RURALNOSTRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA M- 63




El detalle de “Otros pasivos financieros” agrupados por tipo de instrumento financiero al 31 de diciembre de 2022

y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2022 2021
Obligaciones a pagar 170 161
Fianzas recibidas 3 3
Cuentas de recaudacion 498 783
Cuentas especiales 4 3
Garantias financieras 2 3
Otros conceptos 2.864 1.266
Total 3.542 2.219

NOTA 16. PROVISIONES

El desglose de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Concepto Miles de euros

2022 2021

Compromisos y garantias concedidos 6 6
Restantes provisiones 1.756 1.552
Total 1.761 1.558

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en este capitulo durante los ejercicios 2022 y

2021:
Miles de euros
2022 2021
c Provisiones Otras Provisiones Otras
oncepto . i, . .

Fondo de | parariesgos y | provisiones | Fondo de | parariesgos y | provisiones

pensiones | compromisos pensiones | compromisos

contingentes contingentes
Saldo al inicio del ejercicio - 6 1.552 - 4 1.725
Dotacion neta con cargo a resultados 43 435 39 - 140

De las que:

Dotaciones a provisiones 43 - 435 39 2 140
Aplicaciones y otros (43) (231) (39) - (313)
Saldo al 31 de diciembre - 6 1.755 - 6 1.552

Fondo para pensiones y obligaciones similares

Los importes reconocidos en balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se determinaron de la siguiente forma:

Miles de euros

Concepto 2022 2021

Valor actual de las obligaciones:

Con el personal en activo 194 172
Causadas por el personal pasivo - -
No devengados 151 169
Compromisos a cubrir 345 341
Valor razonable de activos del plan 226 197
Fondo de pensiones/activos netos en planes de pensiones (119) (144)
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El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han aplicado para
cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

1. Método de calculo: “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada.

2. Hipodtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipdtesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos son:

2022 2021
Tipo de interés técnico anual 3,47% 1,65%
Tablas de mortalidad PERMF 2000 PERMF 2000
I.P.C. anual acumulativo 0% 0%
Tasa anual de crecimiento de los salarios 3,97% 2,50%

3. La edad estimada de jubilacién de cada empleado, sera la primera en la que tenga derecho a jubilarse
de acuerdo con la normativa vigente en cada momento.

4. El valor razonable de los contratos de seguro se ha determinado como el importe de las provisiones

técnicas matematicas constituidas por la correspondiente entidad aseguradora, considerando el tipo de
rendimiento de los activos el 3,47%, tanto si las prestaciones estan casadas o no estan casadas con las

inversiones (1,65% en el ejercicio 2021).

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 2022 y 2021 y en el valor razonable de los activos afectos al

Plan, ha sido el siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Valor razonable de los activos del plan al inicio del ejercicio 197 186
Aportaciones realizadas por la empresa 20 7
Rentabilidad estimada de los activos del plan 3 2
Ganancias / (pérdidas) financieras 6 2
Valor razonable de los activos del plan al cierre del ejercicio 226 197

En el ejercicio 2022 y 2021 no se realizaron dotaciones a los fondos de pensiones por retribuciones post-empleo.

Otras provisiones

Provision 2022 2021
Compromisos y riesgos contingentes 6 6
Formacion 50 -
Publicidad, marketing y relaciones institucionales 290 30
Recursos humanos 110 30
Contingencias legales 346 454
Otras provisiones (obligaciones futuras) 600 658
Traslado oficina - 107
Provision franquicia pdliza integral 200 232
Otras provisiones 160 41
Total provisiones 1.761 1.558

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, “contingencias legales” incluye principalmente los fondos constituidos para
cubrir posibles reclamaciones de clientes por la aplicacion de las sentencias que anulan la clausula suelo asi

como los gastos judiciales derivados de la misma.

En el epigrafe “Otras provisiones” se incluye la estimacion de obligaciones presentes de las que pudieran
derivarse perjuicios patrimoniales y su ocurrencia es probable. Dada la naturaleza de estas obligaciones, el
calendario esperado de salidas de recursos econémicos, en caso de producirse, es incierto.

En el ejercicio 2022 y 2021 se han utilizado provisiones previamente constituidas para atender las diferencias en
los préstamos con clausula suelo derivadas del Real Decreto-ley 1/2017.
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La politica general de la Entidad consiste es registrar provisiones en los conceptos que se determina que el
riesgo de pérdida es probable y no se registran provisiones cuando el riesgo de pérdida es posible o remoto. Los
importes provisionados se estiman aplicando procedimientos de calculo prudentes, de acuerdo con la mejor
estimacion del importe necesario para liquidar los litigios, basandose, entre otros, en un analisis individualizado
de los hechos tanto por nuestros asesores internos como externos. La Entidad considera que ninguno de estos
procedimientos es relevante, de forma individual o agregada, y que no se espera que de ninguno de ellos se
derive ningun impacto significativo ni en el resultado, ni en la liquidez, ni en la situacién financiera.

NOTA 17. FONDOS PROPIOS

El detalle de los fondos propios es el siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Capital 331 346
Capital desembolsado 331 346
Ganancias acumuladas 11.154 9.917
Reservas de revalorizacion 141 141
Otras reservas 211 247
Resultado del ejercicio 980 1.237
Otros elementos de patrimonio neto 12.817 11.888

Capital

El capital social al 31 de diciembre de 2022 esta constituido por aportaciones obligatorias de los socios. El
movimiento habido en los ejercicios 2022 y 2021 en este epigrafe es el siguiente

Miles de euros
Concepto Saldoa | Aumentos Saldo a
31/12/2021 Disminuciones | 31/12/2022
Capital social 346 2 17) 331
Miles de euros
Concepto Saldoa | Aumentos Saldo a
31/12/2020 Disminuciones | 31/12/2021
Capital social 353 2 (8) 346

El desglose del total de socios en funcién de su tipologia al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Concepto - 20.22 - 20.21
Socios | Miles de euros | Socios | Miles de euros
Socios cooperativistas 19 5 19 5
Resto socios 112 31 116 31
Socios personas fisicas 1.782 296 1.860 310
Total 1.913 331 1.995 346

Los Estatutos Sociales de la Caja estipulan que Unicamente pueden ser socios las personas fisicas o juridicas
que operen habitualmente dentro del ambito territorial de actuacion de la Caja.

Las aportaciones obligatorias, segun el articulo 18 de los estatutos, estardn representadas por titulos
nominativos de un valor unico de 120,10 euros. El importe total de las aportaciones de cada socio no podra
exceder del 20% del capital social cuando se trate de una persona juridica, y del 2,5% cuando se trate de una
persona fisica. La Caja cumple con los minimos legalmente exigidos con respecto a capital social, segun la
normativa aplicable al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Los estatutos de la Caja estipulan que las aportaciones obligatorias podran devengar intereses por la parte
efectivamente desembolsada, si asi lo acuerda la Asamblea General, en cuyo acuerdo se estableceran su
cuantia y demas condiciones. Respecto a las aportaciones voluntarias a capital social, se establece que sera la
Asamblea General Ordinaria la encargada de prefijar para cada ejercicio el interés al que seran retribuidas dichas
aportaciones, cuando dicho interés no figure en las condiciones de emision, no pudiendo ser retribuidas con un
interés que exceda de seis puntos sobre el legal del dinero. El mencionado interés no podra exceder del tipo de
interés basico del Banco de Espafia, incrementado en tres puntos.
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Reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Fondo de Reserva Obligatorio 11.154 9.917
Reserva de revalorizacion 140 140
Otras reservas 211 247
Total 11.506 10.304

La ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolla con el R.D. 1342/1992, de 6 noviembre y la Orden de 30 de
diciembre de 1992, asi como las Circulares 5/1993 y 12/1993, de Banco de Espafia, regulan la normativa relativa
al cumplimiento de recursos propios minimos en entidades de crédito, tanto de forma individual como de grupo
consolidado.

En dicho cumplimiento entran a ponderar para determinar el volumen de recursos propios computables minimos,
entre otros aspectos: el riesgo de crédito, el riesgo de tipo de cambio y los limites en el inmovilizado material y a
la concentracion de riesgos, fijandose en el 8% los recursos propios minimos computables calculados con los
indicados criterios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los recursos netos computables de la Caja exceden de los requerimientos
minimos exigidos por la citada Ley.

Reserva obligatoria

La Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, establece que de los excedentes contabilizados para la
determinacioén del resultado cooperativo, una vez deducidas las pérdidas de cualquier naturaleza de ejercicios
anteriores y antes de la consideracion del Impuesto de Sociedades, se destinara, al menos, el 20% a reservas
obligatorias. También establece la necesidad de destinar a dichas reservas al menos el 50% de los beneficios
extracooperativos y extraordinarios, una vez deducidas las pérdidas de cualquier naturaleza de ejercicios
anteriores y antes de la consideracion del Impuesto de Sociedades.

Reservas de revalorizacién generadas en Circular Banco de Espafa 4/2004

La Caja se ha acogido a la disposicion transitoria primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa sobre
revalorizacion de activos materiales por la que las entidades han valorado desde el 1 de enero de 2004 cualquier
elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable, condicionado a que estos activos sean de
libre disposicion y que la revaluacion se haya reconocido en los estados financieros individuales.

Las dotaciones efectuadas al Fondo de Reserva Obligatorio (no distribuible entre los socios) procedentes de las
aplicaciones de los excedentes de los ejercicios anteriores se han llevado a cabo siguiendo lo indicado en la Ley
13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, modificada parcialmente por la Ley 20/1990, de 19 de
diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas y en los Estatutos de la Entidad.

Las reservas de revalorizacion recogen las plusvalias resultantes de la revalorizacion efectuada al 1 de enero de
2004 por la Entidad, al amparo de lo establecido por la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia, de determinados inmuebles del activo material de uso propio. Segun establece la citada
normativa, los importes registrados en la cuenta “Reservas de revalorizacion” se reclasificaran a la cuenta “Otras
reservas” en la medida que los activos se vayan dando de baja del balance por amortizacion, deterioro o
disposicion, en la proporcidon que corresponda a la revalorizacion.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, que entré en vigor el 1 de enero de 2015
introdujo en su articulo 25, un nuevo incentivo fiscal consistente en una reduccion del 10% sobre el incremento
de fondos propios que se produzcan en el ejercicio calculado con las premisas que estable la referida norma.
Adicionalmente, la aplicacion de dicho incentivo esta condicionada al mantenimiento de dicho incremento durante
5 afos, asi como a la dotacion de una reserva por el importe de la reduccion, indisponible durante los citados
cinco ejercicios.
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NOTA 18. OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO

El detalle de este epigrafe al cierre del ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Elementos que no se reclasificaran en resultados 311 453
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (55) (51)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global 366 505
Elementos que se pueden reclasificar en resultados (843) (158)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (843) (158)
Total (532) 296
NOTA 19. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION
El Fondo de Educaciéon y Promocién tiene el caracter de irrepartible e inembargable, excepto por las deudas
contraidas en el cumplimiento de sus fines. Tiene como finalidad la formacién de los socios y trabajadores de la
Caja en los principios y técnicas cooperativas, econdmicas y profesionales; el fomento del desarrollo del
cooperativismo, especialmente en el entorno social de la Caja; y la realizacién de actividades intercooperativas
del caracter antes citado.
Este fondo se nutre basicamente de la distribucién del excedente disponible del ejercicio, del que, al menos un
10 por ciento, debera destinarse al Fondo de Educacion y Promocion, y debera materializarse en bienes de
activo claramente determinados. Hasta el momento de su inversion, sus recursos se conservaran en efectivo o
materializados en bienes de facil liquidez.
Las inversiones y gastos con cargo al Fondo de Formaciéon y Promocion Cooperativa, se acuerdan por el
Consejo Rector, en uso de las facultades delegadas expresamente por la Asamblea General, a la que se
sometera la aprobacion de la liquidacion del presupuesto del ejercicio inmediatamente anterior.
Hasta el momento de su gasto o inversion, sus recursos se conservaran en efectivo o materializados en bienes
de facil liquidez. El importe del fondo que no se haya aplicado, debera materializarse dentro del ejercicio
economico siguiente, en depdsitos en intermediarios financieros o valores de deuda publica, cuyos rendimientos
se aplicaran al mismo fin. Dichos depdsitos o valores no podran ser pignorados ni afectados a préstamos o
cuentas de crédito, y vendran representados, en el pasivo del balance, por la correspondiente partida. Durante
los ejercicios 2022 y 2021, considerando las lineas basicas fijadas en la Asamblea General, se ha aplicado el
Fondo de Educacion y Promocion a dichas finalidades, mediante el desarrollo de las siguientes actividades:
Concepto Miles de euros
2022 2021
Formacioén socios y trabajadores 8 5
Promocién relaciones intercooperativistas 13 12
Cooperativismo 45 5
Promocién entorno 56 30
Amortizaciones del inmovilizado afecto 4 1
Total 126 53
El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educaciéon y Promocion de la Entidad, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:
Concepto Miles de euros
2022 2021
Dotacion aplicada a activo material 536 537
Gastos de mantenimiento del ejercicio (122) (50)
Gastos comprometidos en el ejercicio 126 53
Importe no comprometido 163 176
Total 702 716
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El presupuesto del Fondo de Educacion y Promocion para el ejercicio 2023 que el Consejo Rector presentara a
la aprobacion de la Asamblea General, es el siguiente:

Miles de
Concepto euros
Recursos disponibles:
Remanente no comprometido ejercicio anterior 54
Superavit / (Déficit) del presupuesto del ejercicio 2022
Intereses, amortizacion y otros 5
Dotacion obligatoria registrada como gasto 109
Dotacién no preceptiva a FFPC con cargo a excedentes ejercicio anterior 27
Recursos disponibles al 31 de diciembre de 2022 195
Miles de
Concepto euros
Gastos, inversiones e ingresos
Formacion Socios y Trabajadores 7
Promocién Relaciones Intercooperativas 13
Difusion del Cooperativismo 98
Promocién del Entorno 60
Amortizaciones inmovilizado obra social 2
Total presupuesto FEP 2023 180
Remanente no comprometido 15
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NOTA 20. NOTA FISCAL

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, es

el siguiente:
Concepto Miles de euros
2022 2021

Activo por impuesto corriente 22 15
Activo por impuesto diferido 1.495 1.616
Total 1.517 1.631
Pasivo por impuesto corriente 235 219
Pasivo por impuesto diferido 111 401
Total 346 620

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacién
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado

fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2022 y 2021, con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades y el gasto por impuesto de dichos ejercicios, es la siguiente:

Miles de euros

2022 Cooperativo | Extracoop Total
Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades 1.132 183 1.315
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: (398) (22) (420)
Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio (356) (53) (409)
Dotacion al Fondo de Educacion y Promocién (109) - (109)
Otros ajustes 67 30 97
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales: (371) (145) (516)
Aumentos (activo fiscal diferido) 296 122 419
Disminuciones (recuperacion activo fiscal) (667) (268) (935)
Resultado contable ajustado 363 16 379
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidas y Ganancias
Base Imponible Previa 363 16 379
Cuota (25 % Coop. / 30 % Extracoop.) 91 5 96
Base Imponible sin recuperacion DTA 1.011 219 1.231
Cuota Integra sin recuperacién DTA 253 66 319
Cuota Integra ajustada 91 - 91
Retenciones y pagos a cuenta 39
Impuesto sobre Sociedades a ingresar (51)
Miles de euros
2021 Cooperativo | Extracoop Total
Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades 1.187 464 1.651
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: (484) (115) (599)
Dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio (379) (136) (516)
Dotacion al Fondo de Educacion y Promocion (137) - (137)
Otros ajustes 33 21 54
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales: (538) (226) (764)
Aumentos (activo fiscal diferido) 55 41 97
Disminuciones (recuperacion activo fiscal) (594) (267) (861)
Resultado contable ajustado 165 123 288
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidas y Ganancias
Base Imponible Previa 165 123 288
Cuota (25 % Coop. / 30 % Extracoop.) 41 37 78
Base Imponible sin recuperacion DTA 644 331 975
Cuota Integra sin recuperacion DTA 161 99 260
Cuota Integra ajustada 41 33 74
Retenciones y pagos a cuenta 24
Impuesto sobre Sociedades a ingresar (49)

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

La Entidad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ultimos cuatro ejercicios para los impuestos que le son de
aplicacion. Segun la normativa vigente, las liquidaciones efectuadas por los distintos impuestos no adquieren
caracter definitivo hasta que son revisadas por las autoridades fiscales o transcurra el plazo de prescripcion.
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal que regula las operaciones realizadas por
la Entidad, podrian dar lugar a determinados pasivos fiscales de caracter contingente por los ejercicios abiertos a
inspeccion, cuya cuantificacion no es posible determinar de una forma objetiva. No obstante, en opinién del
Consejo Rector de la Entidad, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a
las cuentas anuales del periodo.

Impuestos diferidos

El origen de los impuestos diferidos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el efecto
fiscal de los ajustes realizados en el patrimonio inicial de la Entidad, los ajustes por valoraciéon de los activos
financieros disponibles para la venta registrados en patrimonio neto, los ajustes realizados a los efectos de la
determinacion de las cuotas tributarias del impuesto (principalmente correspondientes a dotaciones vy
recuperaciones de fondos de insolvencias) y las deducciones generadas en el ejercicio.

El movimiento de los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Concepto Activos fiscales Pasivos fiscales
2022 2021 2022 2021
Saldo inicial 1.616 1.823 (401) (414)
Altas 103 22 - (91)
Bajas (223) (229) 290 105
Saldo final 1.495 .616 (111) (401)

NOTA 21. GARANTIAS FINANCIERAS

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Entidad, aunque no comprometan su patrimonio.

Miles de euros

Concepto 2022 2021
Riesgos contingentes 1.473 2.971
Compromisos contingentes concedidos 5.222 4.637
Total 6.695 7.608

Riesgos contingentes

Incluye las operaciones por las que una entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como
consecuencia de garantias financieras concedidas por la Entidad o por otro tipo de contratos. Esta categoria se
desglosa en las siguientes partidas:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Avales financieros 19 19
Otros avales y cauciones prestadas 334 861
Otros conceptos 1.120 2.091
Total 1.473 2.971

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de
pago para la Caja, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen causa
sobre el importe nominal de la garantia.

Compromisos contingentes

Integra aquellos compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros. Al 31
de diciembre de 2022 y 2021 corresponde en su totalidad a disponibles por terceros (limites de crédito no
dispuesto).
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NOTA 22. VALORES NOCIONALES DERIVADOS

A continuacién, se presenta el desglose de los valores nocionales y / o contractuales de los derivados de

negociacion y de cobertura que mantenia la Entidad al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Miles de euros

Concepto 2022 2021
P Valor de Valor de
Valor nocional mercado Valor nocional mercado
De cobertura:
Riesgo de interés 63.900 (10.812) 63.900 (25.689)
Permutas financieras sobre tipos de interés 63.900 (10.812) 63.900 (25.689)
Total 63.900 (10.812) 63.900 (25.689)

El valor razonable de los derivados de cobertura se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en

el instrumento, descontados a la fecha de valoracion.

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el riesgo
real asumido por la Entidad, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la

compensacion y / o combinacion de los mismos.

NOTA 23. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

El detalle de los recursos de clientes fuera de balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se indica a

continuacion:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Fondos de Inversion 2.215 3.665
Fondos de Pensiones 1.563 1.744
Ahorro en contratos de seguro 2.475 2.564
Total 6.254 7.973

La Entidad no administra directamente patrimonios bajo mandatos de caracter administrativo o econdémico
financiero, sino que se limita a realizar la labor comercializadora al Banco Cooperativo Espariol, S.A. que tiene la
responsabilidad ante el cliente al haber firmado con los clientes de la Entidad un contrato de administracion y

gestidn de carteras.

Adicionalmente, la Entidad presta servicios de administracion y custodia de valores a sus clientes. Los
compromisos asumidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 en relacion con este servicio son los

siguientes:
Concebto Miles de euros
P 2022 2021
Valores propiedad de terceros:
Instrumento de capital 425 451
Total 425 451
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NOTA 24. PARTES VINCULADAS

Los saldos y transacciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y los resultados generados durante el ejercicio
con partes vinculadas, son los siguientes:

Miles de Euros
2022 2021
Sociedades | Consejeros | Personal | Sociedades | Consejeros y | Personal
vinculadas y otras clave de la | vinculadas | otras partes |clave de la
partes Direccion de vinculadas | Direcciéon
vinculadas | la Entidad de la
Entidad
Activo-
Préstamos y anticipos 149 2.186 244 149 2.409 77
Pasivo- 211
Depésitos - 5.433 960 12 5.172 950
Cuentas de orden-
Avales y compromisos - 96 22 - 93 72
Ingresos-
Intereses y rendimientos asimilados - 41 4 - 40 1
Ingresos por comisiones - 24 1 - 21 -
Otros productos de explotaciéon - 2 - - 2 -
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas - 7 - - - 1

La globalidad de las transacciones con terceros vinculados se ha realizado en condiciones normales de mercado.
Dentro de lo anterior existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de partes vinculadas y
que realizan habitualmente con la Entidad operaciones propias de una relacion normal con una entidad
financiera, en condiciones de mercado o de empleado, segun proceda el caso.

Remuneraciones de Administradores y del personal de Direccion

Durante el ejercicio 2022, la Entidad ha registrado un importe de 25 miles de euros (24 miles de euros en el
ejercicio 2021), en concepto de gastos de representacion, desplazamientos y otros gastos pagados a los
miembros de su Consejo Rector

La remuneracion de los miembros del personal de Direccion ascendié a 583 miles de euros (555 miles de euros
en el ejercicio 2021).

NOTA 25. INGRESOS POR INTERESES

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable; asi como las rectificaciones de productos
como consecuencia de coberturas contables. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su
caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 88 218
Activos financieros a coste amortizado 4.983 2.907
Restantes ingresos por intereses (1.213) (111)
Total 3.858 3.014
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NOTA 26. GASTOS POR INTERESES

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos
los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito, incluidos los procedentes de remuneraciones en
especie, que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren
por su valor razonable; asi como las rectificaciones de coste como consecuencia de coberturas contables, y el
coste por intereses imputable a los fondos de pensiones constituidos.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Intereses c/c Banco Cooperativo Espafiol 8 22
Depositos de entidades de crédito 2 1
Depésitos de la clientela 210 13
Fondos de pensiones 3 2
Gastos por intereses de activos 133 99
Total 356 136

NOTA 27. INGRESOS POR DIVIDENDOS

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados por las
entidades participadas con posterioridad a la adquisicion de la participacion.

Concepto Miles de euros
2022 2021
Activos financieros mantenidos para negociar -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 209 203
Total 209 203

NOTA 28. INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

Los epigrafes “Ingresos por comisiones” y “Gastos por comisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, recoge el importe de todas las comisiones a favor o pagadas o a pagar de la Entidad devengadas en el
ejercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los ejercicios 2022 y 2021
es el siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Comisiones percibidas:
Por riesgos contingentes 4 3
Por compromisos contingentes 7 8
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 2 2
Por servicio de cobros y pagos 438 208
Por servicio de valores 1 1
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 226 273
Otras comisiones 66 78
Total 744 573
Concepto Miles de euros
2022 2021
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 39 30
Comisiones pagadas por operaciones con valores - -
Otras comisiones 109 79
Total 148 109
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NOTA 29. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, netas

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Activos financieros a coste amortizado - -
Restantes activos y pasivos financieros 41 22
Total 41 22

Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Otras ganancias o pérdidas B 70
Total @) &)

NOTA 30. OTROS INGRESOS Y GASTOS DE EXPLOTACION

El detalle del epigrafe de “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio es el
siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Ingresos de otros arrendamientos operativos 13 7
Ventas y otros ingresos por prestacion de servicios no financieros 7 18
Resto de productos de explotacién 20 30
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 40 55

El detalle del epigrafe “Otras cargas de explotacidon” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio es el
siguiente:

Miles de euros
2022 2021

Otras cargas de explotacién (*) 270 286
(*) La aportacioén al FGD del afio 2022 asciende a 109 miles de euros (137 miles de euros en 2021).

Concepto

El articulo 2 del Real Decreto-ley 6/2013 establece que, a fin de reforzar el patrimonio del Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito, la aportaciéon anual prevista por el articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, de
20 de diciembre, sobre Fondos de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, a realizar por las entidades
adheridas sobre los depdsitos a 31 de diciembre de 2012, se incrementara excepcionalmente, y por una sola
vez, en un 3 por mil adicional.

Este incremento se hara efectivo en dos tramos:

a) Un primer tramo equivalente a dos quintas partes del incremento total a satisfacer en el plazo de 20 dias
habiles desde el 31 de diciembre de 2013.

b) Un segundo tramo equivalente a las tres quintas partes restantes a satisfacer a partir de 1 de enero de
2014 de acuerdo al calendario de pago que fije la Comision Gestora dentro de un plazo maximo de 7
afos. Sin perjuicio del citado calendario de pago, el importe correspondiente a este segundo tramo se
registrara como patrimonio del fondo en la fecha en que se liquide el primer tramo.
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NOTA 31

. GASTOS DE PERSONAL

Comprenden todas las retribuciones del personal en némina fijo o eventual, con independencia de su funcién o
actividad, devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su concepto, incluidos el coste de los servicios
corrientes por planes de pensiones.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo, es la siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Sueldos y salarios 1.168 1.026
Seguridad Social 261 230
Gastos de formacion 20 5
Dotaciones a planes de prestacion definida 40 37
Otros gastos de personal 13 15
Total 1.502 1.313

La distribucién de los profesionales que trabajan en la Entidad en razén de género al 31 de diciembre de 2022 y

2021 es la siguiente:
2022 2021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directores 1 1 1 - 1
Apoderados 1 1 1 2 3
Otro personal administrativo 7 14 21 4 12 16
Auxiliares 1 4 5 2 1 3
Total 9 19 28 8 15 23

El nimero medio de empleados de la Entidad durante los ejercicios 2022 y 2021 distribuido por categorias
profesionales es el siguiente:

N° medio empleados

2022 2021
Directores 1 1
Apoderados 1 3
Otro personal administrativo 16 14
Auxiliares 6 3
Total 24 21

El numero de miembros del Consejo Rector de la Caja asciende a 10 personas, siendo los cargos que la
componen los siguientes:

CONSEJERO CARGO

D. Vicente Miguel Seglar Ballester Presidente
D. Santiago Franch Personat Vicepresidente
D. David Serna Maestre Tesorero
D2. Catalina Jiménez Pérez Secretaria
D2. Purificacion Franch Franch Vocal
D. Manuel Forner Gumbau Vocal
D. Rubén Almela Blasco Vocal
D. José Pascual Torres Nebot Vocal

D. Vicente Montroy Meneu Vocal
D?2. Patricia Palanques Gémez Vocal
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NOTA 32. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
De inmuebles, instalaciones y material 140 100
Informatica 262 212
Comunicaciones 55 55
Publicidad y propaganda 65 27
Gastos judiciales y de letrados 13 14
Informes técnicos 51 36
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 11 8
Primas de seguros y autoseguro 30 29
Por 6rganos de gobierno y control 35 39
Gastos de representacion y desplazamiento de personal 30 16
Cuota de asociaciones 13 11
Servicios administrativos subcontratados 124 136
Contribuciones e impuestos 68 54
Otros 39 15
Total 937 752

NOTA 33. DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS
FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS Y PERDIDAS
O GANANCIAS NETAS POR MODIFICACION

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo, es la siguiente:

Concepto Miles de euros
2022 2021
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (6) 6
Activos financieros a coste amortizado (378) (18)
Total 384 (12)

NOTA 34. OTRA INFORMACION

Contratos de agencia

El 27 de noviembre de 2015 fue suscrito entre la Entidad y la Coop. San Isidro de Alcala de Chivert, Coop. V., un
"contrato de agencia" en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995,
de 14 de Julio.

Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2022 han ascendido a 13
miles de euros (10,5 mil euros mil euros en el ejercicio 2021). Adicionalmente, el auditor ha devengado 1 mil
euros por otros trabajos requeridos por los organismos supervisores (1 mil euros en el ejercicio 2021).

Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la obligacién
para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del cliente, de entidades
financieras, de presentar anualmente al consejo de administracion un informe explicativo del desarrollo de su
funcién durante el ejercicio precedente. El resumen de dicho informe es el siguiente:

Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas

Durante el ejercicio 2022, el Servicio de Atencion al Cliente ha recibido 10 quejas o reclamaciones, de las cuales
26 se corresponden con la reclamacion de gastos de formalizacién de préstamos hipotecarios y han sido
admitidas.
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Quebrantos producidos

No han existido quebrantos significativos producidos en 2022 y 2021 como consecuencia de las reclamaciones
recibidas.

NOTA 35. HECHOS POSTERIORES

No se han producido otros hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma.
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A. _Introduccién

Ruralnostra, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana, es una entidad de derecho privado, sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia y especificamente de las cooperativas
de crédito.

El ambito territorial de actividad de la Entidad se extiende a la Comunidad Valenciana.

El informe de gestidn ha sido elaborado a partir de los registros contables de la Caja.

B. Entorno econémico

La actividad econémica en 2022 ha estado condicionada por la aceleracién de la inflacién global y las tensiones
geopoliticas derivadas de la invasién de Ucrania por parte de Rusia.

Tras el fuerte impacto provocado por la pandemia en 2020 y la reactivaciéon de la economia en 2021, a juicio de
los analistas 2022 iba a ser un afio de recuperacion de la normalidad. No obstante, tras el estallido de la guerra
en Ucrania, y sus consecuencias sobre el suministro de la energia, asi como las presiones inflacionistas
derivadas de la pandemia, los bancos centrales han endurecido su politica monetaria, incrementando los tipos de
interés y reduciendo la liquidez, con la finalidad de enfriar la economia y reducir la inflacion.

Este incremento del riesgo geopolitico, la incertidumbre que provoca y las tensiones inflacionistas, han dado
lugar a un afio convulso en los mercados financieros, produciendo retrocesos en las bolsas internacionales y
fuertes aumentos de tipos de la deuda. No obstante, la actividad econémica mostro cierta resiliencia, gracias a la
recuperacion del sector servicios, la solidez del mercado laboral y el exceso de ahorro acumulado en los afios de
pandemia.

El endurecimiento de la politica monetaria mejorara los margenes de los bancos, sin embargo, el enfriamiento de
la economia puede tener un impacto en la calidad del crédito.

La Eurozona ha sido una de las regiones mas afectadas por la guerra de Ucrania debido a su elevada
dependencia del gas ruso, principalmente en el caso de Alemania o Italia. En este contexto, el PIB de la zona
euro crecio un 3,5% en 2022. La inflacion en Europa alcanzé en octubre el maximo histérico del 10,6%,
experimentando cierta contencién a final del afio por la desaceleracion de los precios de la energia.

En Espania, el levantamiento de las restricciones para contener la pandemia, supuso el despegue de la actividad
en servicios, y la reactivacion del turismo internacional. No obstante, el estallido de la guerra, la crisis energética,
el incremento de los precios y la subida de los tipos de interés provocd una ralentizacion de la actividad en la
segunda parte del ejercicio. El PIB espafiol crecié en 2022 un 5,5%.

El mercado laboral en Espafia ha mostrado en 2022 un buen comportamiento, con un crecimiento de mas de
470.000 afiliados a la seguridad social.

En nuestro pais, la inflacién marcé un maximo el 10,8% en julio y cerré diciembre en el 5,7% por la correccién de
los precios de la energia. La inflacion subyacente siguié escalando impulsada por el encarecimiento de los
alimentos elaborados.

C. Evolucion de Ruralnostra durante el ejercicio 2022

En este entorno macroeconémico, con margenes muy estrechos y una dura competencia en el sector, la Entidad
ha seguido un modelo de negocio basado en la banca minorista y tradicional, disminuyendo la dependencia de
los mercados financieros.

En 2022 se ha continuado con la consolidacién del modelo de negocio iniciado en 2015 que conllevé el cambio
de denominacién de la Entidad, pasando a denominarse, ruralnostra Sociedad Cooperativa de Crédito
Valenciana, iniciando asi, un proyecto de expansién que originé la apertura de dos oficinas, una de la propia red
en la céntrica plaza la Paz de la ciudad de Castellén, y otra en la poblacién de Alcala de Xivert-Alcocebre a
través de la suscripcion de un contrato de agente financiero, con la cooperativa agricola de Alcala de Xivert-
Alcocebre.

En este sentido, en 2022 se inauguré una oficina en la plaza Mayor de Vila-real, y en marzo de 2023 esta
prevista la apertura de las oficinas de Segorbe y Nules. Todas las oficinas presentan un innovador disefio
pensado para ofrecer una 6ptima experiencia al cliente. Con ello, la red de ruralnostra se sitia en 6 oficinas
repartidas a lo largo de la provincia de Castellén.
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Durante este periodo, ruralnostra, ha seguido trabajando en la mejora en la gestion de los riesgos y la
reconduccién de la morosidad, cerrando el ejercicio con un nivel de morosidad muy contenido.

En este sentido, la incorporaciéon de nuestra Entidad a un Mecanismo Institucional de Proteccion (MIP) aporta a
la Entidad y por ende a sus socios y clientes mayor tranquilidad y confianza. El MIP es un mecanismo de apoyo y
defensa mutua intercooperativo creado en el seno de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales para beneficio de
las Entidades Asociadas, gozando de la consideracion de Sistema Institucional de Proteccion.

ElI MIP esta formado por las 30 Cajas integradas en la AECR, la sociedad holding tenedora de las participaciones
financieras comunes y el Banco Cooperativo Espafiol.

La evolucion de las partidas mas relevantes del Balance de Situacion y de la Cuenta de Resultados es la
siguiente:

Activo

El incremento de la actividad comercial, potencia el negocio minorista y favorece la reduccion de la exposiciéon a
los mercados de capitales. Los Activos Financieros a Valor Razonable con Cambio en Otro Resultado Global se
han reducido desde los 11.777 miles de euros en 2021 a 7.482 miles de euros en 2022.

Los Activos Financieros a Coste Amortizado, se han reducido desde los 214.936 de 2021 hasta los 205.541 de
2022 con el siguiente desglose:

e Los Valores Representativos de Deuda se han incrementado en 2.248 miles de euros por la adquisicion
de titulos de Deuda Publica.

e Tras el fuerte crecimiento del ejercicio anterior, los Préstamos y Anticipos a la Clientela se han
incrementado un Unicamente un 2,8%, con la finalidad de consolidar la posicion hasta poder vislumbrar
las consecuencias de la incertidumbre econémica actual.

e Los depodsitos en Entidades de Crédito se han reducido desde los 26.954 miles de euros en 2022 hasta
los 12.715 miles de euros en 2022 como consecuencia de la evolucion favorable de las coberturas de
tipos de interés contratadas.

Pasivo y Patrimonio Neto

Los Pasivos Financieros a Coste Amortizado se han incrementado desde los 202.346 miles de euros de 2021
hasta los 207.057 miles de euros de 2022, destacando el crecimiento de los Depésitos de la Clientela en 11.013
miles de euros, hecho que muestra la confianza que tanto socios como clientes depositan en la Entidad.

La valoracion de los derivados contratados para cubrir la exposicion al riesgo de tipo de interés ha
experimentado una evolucion positiva, reduciendo su saldo acreedor en 13.553 miles de euros.

El volumen de Provisiones ha alcanzado los 1.761 miles de euros.

Los fondos propios de la entidad han aumentado en 929 miles de euros hasta alcanzar la cifra de 12.817 miles
de euros.

Los activos totales medios han ascendido a 234.580 miles de euros en diciembre de 2022, un 6% superiores al
ejercicio precedente.

En cuanto a la cuenta de resultados, los ingresos por intereses han experimentado un crecimiento del 28%,
desde los 3.014 miles de euros hasta los 3.858 miles de euros. Los gastos por intereses han ascendido a 356
miles de euros, logrando un Margen de Intereses de 3.501 miles de euros, 623 miles de euros superior al
obtenido en el ejercicio anterior.

El Margen Bruto alcanzado asciende a 4.113 miles de euros, 774 miles de euros superior al obtenido en 2021.
Debido al resultado extraordinario obtenido en 2021 al enajenar activos no financieros, las Ganancias antes de
impuestos procedentes de las actividades continuadas han ascendido a 1.212 miles de euros, 306 miles de
euros inferiores a las obtenidas en el ejercicio precedente.

Finalmente, el resultado del ejercicio, una vez deducido el impuesto sobre beneficios ha alcanzado los 980 miles
de euros, frente a los 1.237 miles de euros obtenido en el ejercicio anterior.
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La distribucion de resultados que se propone, al igual que en afos anteriores, esta encaminada a reforzar el
coeficiente de solvencia de nuestra entidad.

Respecto a las actividades del Fondo de Educacién y Promocién, cuyo detalle figura en la memoria, decir que se
han cubierto los objetivos trazados en el presupuesto aprobado por la Asamblea General del ejercicio
precedente, teniendo como finalidad la formacion y educacién de los socios y trabajadores de la entidad en los
principios y técnicas cooperativas, econdmicas y profesionales, la promocién de las relaciones intercooperativas,
culturales y profesionales del entorno local y la difusién del cooperativismo.

En el apartado de los socios, sefalar la incorporacion de un total de 14 nuevos socios y la baja de 89, lo que
supone un total de 1.919 socios a 31 de diciembre. Cabe anunciar que ningun socio, tanto persona fisica como
juridica, rebasa el 1% del total de aportaciones a capital social de Ruralnostra.

D. Hechos posteriores.

No se han producido otros hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, que pudieran ser significativos en relaciéon con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la entidad.

E. Evolucion previsible en el ejercicio econémico 2023.

En cuanto a la evolucidn previsible para el proximo ejercicio, la Caja tiene el objetivo de continuar en la linea de
atencion integral a los segmentos de banca de particulares y de pequefias y medianas empresas, manteniendo
los criterios de maxima prudencia en la gestidn y en las inversiones, asi como mejorar la rentabilidad y solvencia.

F. Recursos Humanos

La plantilla media durante el ejercicio 2022 ha sido de 26 personas, siendo de 21 personas en 2021. La Caja
mantiene como objetivo el proporcionar la formacion necesaria a su personal para el correcto desempefio de sus
actividades. Todos aquellos aspectos relevantes adicionales relacionados con el personal se desglosan en la
memoria anual del ejercicio.

G. Riesgos de la Entidad

Durante el ejercicio 2022, tal y como figura en la Memoria, la Caja ha seguido desarrollando iniciativas que
faciliten una gestidon conjunta de los distintos riesgos que asume la Entidad en sus diferentes areas. A
continuacion, se realiza una breve descripcion de los mas relevantes:

Riesgo de liquidez

El Consejo Rector gestiona y controla el riesgo de liquidez, para asegurar que la Entidad dispondra en
todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la
cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer la capacidad
de la Entidad para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado.

Riesgo de crédito

Representa las pérdidas que sufriria la Entidad en el caso de que un cliente o alguna contraparte
incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente en los productos
bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi
como en otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija, etc.). La Caja lleva a cabo politicas y
procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito por contrapartes individualmente
consideradas, asi como por grupos de empresas y sectores econdmicos. La Entidad establece los
limites a la concentracion de riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que
se dedican las contrapartes, su localizacién geografica y otras caracteristicas econdmicas, segun el
caso.

Riesgo de interés

El riesgo de interés, entendido como la exposicidon y sensibilidad del margen financiero de la Entidad
frente a las variaciones de los tipos de interés, varia en funciéon de la composicién de la estructura de
plazos y fechas de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance. La Caja cumple
en todo momento las politicas de control y gestion del riesgo de tipo de interés que son fijadas por el
Consejo Rector. El objetivo que persigue la Caja mediante la implantacion de estas politicas es el limitar
al maximo los riesgos de tipo de interés a los que estd sometida, logrando un equilibrio con la
rentabilidad de la Caja.
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H. Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores es de 18 dias, por lo que se cumple el limite establecido por la ley
3/2004 de 29 de diciembre de lucha contra la morosidad.

I. Otrainformacién

La Caja no ha desarrollado actividades de investigacion y desarrollo, ni realizado transacciones con aportaciones
al capital propio, asi como tampoco ha usado instrumentos financieros distintos de los indicados en la memoria.
Los hechos posteriores al cierre y la actividad del Servicio de Atencion al Cliente se reflejan en la misma.

Dada la actividad a la que se dedica la Caja, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

RURALNOSTRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA IG-4



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES, INFORME DE GES TION
Y PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL EXCEDENTE
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Reunido el Consejo Rector de Ruralnostra, Sociedad Cooperativa Valenciana, el 21 de marzo de 2023, y en
cumplimiento de Jos requisitos establecidos en la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales
del ejercicio anual, terminado el 31 de diciembre de 2022 (M-1 a M-78), el informe de Gestién (IG-1 a 1G-4),

correspondiente al "ercicio 2022 y la Propuesta de Distribucion del Excedentefelativa a dicho ejercicio.
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